- CKJIaCTH Ta ONTUMI3yBaTH KaTeropii ImiaToCIpoMOKHOCTI TO3UYATHHHUKIB;

- pO3poOUTH CXeMy THYYKOTO IOBEPHEHHS MO3MKH JJIsl NO3MYAIbHMKIB SKMX OaHK
BH3HAB HECTIPOMOXKHHUMHU CIIadyBaTH OOPT 3a MiABUINEHOIO BiICOTKOBOIO CTAaBKOIO, & CaMe
HA/JIaTH MOXJIMBICTh TIOTAIIaTH  KPEAWT Ta BIJICOTKM 3a IOYATKOBOIO TIO3MKOIO 0
3aKIHUYEHHS TEPMIHY KPEIUTY, a PI3HUITIO MK BIJICOTKAMHU PO3IMOAUIMTH Ha MMEBHUN TEPMiH,
KU MOK€ BU3HAYaTH OAHKIBChKA CTPYKTYpa.

- CXeMa THYYKOTO TOBEPHEHHS IMO3WKU JJIs KOXKHOTO IMO3WYallbHUKAa Mae€ OyTH
1HAMBIAYaJbHOIO 32 BCTAHOBJICHOIO KaTETOPIEIO.

Takuif MexaHi3M THYYKOTO IOBEPHEHHsI MO3MKM HAJacTb MOJKJIMBICTH BiJHOBUTH
IUIATOCIIPOMOXKHICTh KJIIEHTIB, @ OaHKaM YHMKHYTH MOXJIMBHX PHU3UKIB MO KPEIUTHUM
orepauisM Ta epeKTUBHO YIPABISATH PECYPCAMH 1 OTPUMYBATU IPUOYTOK.

Cnucok aiteparypu:
1. http://ua.korrespondent.net/ukraine/politics.
2. http://mww.kyivmiskbud.ua/rus/prodostupnezhitlo.
3. http://www.bank.gov.ua/doccatalog/document.
4. http://fakty.ictv.ua/ua/index/read-news/id.
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ROLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W DZIALALNOSCI BANKOW
UNII EUROPEJSKIEJ

Jedna z gtownych cech nowoczesnych rynkéw finansowych jest wzrost roli papierow
wartosciowych w dziatalnosci podstawowych instytucji, co odzwierciedla si¢ w poglebieniu
finansjalizacji gospodarki globalnej.

Instytucje bankowe sag filarami stabilno$ci finansowej. Dlatego konieczne jest
prowadzenie badan ich zaangazowania w branz¢ papierOw wartosciowych oraz
oddziatywania na akumulacj¢ ryzyka systemowego. Oprocz tego realizacja polityki
monetarnej bankéw centralnych (w tej liczbie ilosciowego tagodzenia) wymaga
monitorowania kierunkdw stosowania $rodkow pienieznych (w projekty gospodarki
bezposredniej czy na wtorny rynek instrumentéw finansowych).

Na poziomie Unii Europejskiej (UE) udziatl papierow wartoSciowych w aktywach
bankow ($rednie wskazniki) wynosi okoto 20% (2013 r.) 1 w ciggu ostatnich lat mozemy
obserwowac¢ tendencje do zwigkszenia roli walorow w dzialalno$ci bankow (rys. 1). W
strukturze obiektow inwestycji bankéw dominuja papiery dtuzne — 18% kwoty tacznych
aktywow bankow. Udziat kredytéw wynosi 57,9% (1H2014).

Dla poréwnania w grupach bankowych USA i Japonii udziat kredytow w aktywach
jest mniej 50% (JP Morgan Chase — 29,6%, Mitsubishi UFJ Financial Group — 39,3% [2;
4]).

Jednak na poziomie poszczegolnych krajow sa dysproporcje, jesli chodzi o kierunek
lokowania aktywow bankowych. Stosujac dane Europejskiego Banku Centralnego (EBC)
[1] przeprowadzono analiz¢ skupien (ang. cluster analysis) na podstawie takich wskaznikow
dzialalnosci bankéw UE: K/A — udzial kredytow w aktywach bankow; ID/A — udzial
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instrumentéw dhuznych w aktywach bankow; IU/A — udziat instrumentow udziatlowych w
aktywach bankow.
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Rys. 1. Dynamika udzialu papieréw wartosciowych w aktywach
_ instytucji bankowych UE
Zr6dto: Opracowanie witasne na podstawie danych ECB.

Wybor zmiennych do modelu przeprowadzono na zasadach merytoryczno-formalnych,
czyli dokonano statystycznej weryfikacji wybranych wstepnie wskaznikéw. Przyjeto, ze
korelacja ma spetnia¢ nierd6wnos$¢ |p| < 0,7, a zmienno$¢ (wspdtczynnik zmiennosci) > 10%.
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Rys. 2. Dendrogram skupien dotyczacy grupowania
dzialalno$ci bankow z w krajow UE

Oceng wynikéw klasyfikacji przeprowadza si¢ stosujgc analize replikacji. Replikacja
dotyczy przeprowadzenia procesu Kklasyfikacji zbioru lub obiektéw na podstawie dwdch
prob wylosowanych z danego zbioru danych, a nastgpnie poddania ocenie zgodnosci
otrzymanych rezultatow. Poziom zgodnosci wynikdw dwoch podziatdéw (oceniany
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zazwyczaj z wykorzystaniem skorygowanego indeksu Randa) odzwierciedla poziom
stabilno$ci przeprowadzonej klasyfikacji zbioru obiektow. Wyznaczona na podstawie
replikacji skorygowana miara Randa w przeprowadzonym przez nas grupowaniu ma istotng
statystycznie wartos¢ (0,704) przy podziale zbioru na cztery skupienia (rys. 2). Dla takiego
podzialu stosowano standaryzacj¢ danych (zapewnia ona przy znormalizowanych
wartosciach wskaznikéw zrdznicowane odchylenie standardowe), odleglos¢ euklidesowa,
hierarchiczng metode aglomeracyjng Warda, czyli w kolejnych iteracjach analizowana jest
wewnatrzgrupowa wariancja — tagczone sg te grupy, ktére po potaczeniu dajg najmniejszy
przyrost caltkowitej wewnatrzgrupowej wariancji [3].
W tab. 1 mozemy zaobserwowa¢ wyniki grupowania dla wyodrgbnionych krajow.

Tabela 1
Grupy krajow UE wedlug struktury aktywow instytucji bankowych

Kraj K/A, % ID/A,% IU/A, % Kraj KI/A, % ID/A, % IU/A, %
Grupa 1
Bulgaria 72,3 13,1 0,4 Litwa 79,2 9,7 0,01
Cypr 75,2 10,9 0,1 Lotwa 75,9 15,0 0,8
Estonia 74,8 6,5 1,3 Holandia 73,3 11,9 1,1
Chorwacja 78,2 12,5 0,1 Srednia 75,6 11,4 0,5

Mediana 75,2 11,9 0,4
Grupa 2
Stowacja 72,2 23,3 0,4 Hiszpania 64,3 17,3 1,3
Polska 70,2 20,9 0,4 Wiochy 67,3 17,6 1,3
Stowenia 71,4 20,3 0,6 Luksemburg 72,1 20,2 1,6
Belgia 66,4 19,1 0,6 Austria 71,3 15,8 0,9
Dania 68,9 15,9 0,6 Portugalia 69,9 17,9 1,1
Grecja 67,6 16,2 0,3 Srednia 69,2 18,6 0,8

Mediana 69,9 17,9 0,6
Grupa 3
Niemcy 62,2 17,3 4,0 Finlandia 57,7 13,1 0,8
Francja 56,9 14,2 4,3 Szwecja 60,8 12,8 0,8
Wielka 40,5 24,1 2,7 Srednia 55,6 16,3 2,8
Brytania

Mediana 57,7 14,2 2,7
Grupa 4
Malta 51,7 43,8 0,4 Wegry 61,8 28,5 0,8
Czechy 59,8 20,1 0,2 Irlandia 58,7 25,7 0,4
Rumunia 58,9 20,7 0,1 Srednia 58,2 27,8 0,4

Mediana 58,9 25,7 0,4

Grupa 1 charakteryzuje si¢ najwickszym udziatem kredytéw w aktywach bankow
(75,6%) 1 najnizszym udziatem dluznych instrumentéw finansowych (11,9%). Grupa
obejmuje kraje Battyckie (na Litwie najwigkszy udzial kredytow w aktywach bankow w UE
— 79,2%), nowych cztonkow UE — Chorwacje, Bulgari¢ i Cypr, a roOwniez jednego z
podstawowych ,,starych” cztonkow — Holandie.

Cecha grupy 2 jest wigkszy udzial walorow dtuznych i mniejsza rola kredytow.

Wsrod krajow grupy 3 najmniejszy udziat kredytow. Chodzi tu zwlaszcza 0 Wielka
Brytani¢ gdzie wynosi on tylko 40,5%. Najwickszy udziat akcji w aktywach ma miejsce we
Francji i Niemczech (dla tych krajéw charakterystyczny jest model uczestnictwa instytucji
bankowych we wiasnosci korporacyjnej przedsigbiorstw gospodarki realnej).

Grupa 4 obejmuje kraje z najwickszym udziatem dtuznych instrumentow finansowych
w aktywach bankow (27,8%), zwlaszcza na Malcie walory dtuzne sg bardzo istotne, bo
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wynoszg az 43,8%. Duza rola papierow dtuznych w wigkszosci krajow tej grupy wynika z
wielkiego zaangazowania bankéw w tych krajach w finansowanie dlugu publicznego.

Na podstawie przeprowadzanego badania mozemy wyciggna¢ wniosek o znacznym
zroznicowaniu roli papierow wartosciowych w aktywach bankow. Jest to wynikiem
zroznicowania modeli finansowych w poszczegdlnych krajach UE. Jednak w przewazajace;j
wiekszosci krajow udziat kredytow w aktywach bankoéw przekracza 50%, a udziat akcji 1
innych walorow o charakterze udziatowym jest ponizej 5%, czyli system bankowy UE jest

konwencjonalnym z punktu widzenia roli podstawowych funkcji instytucji bankowych.
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Cepeiit KPACHOB
K. e. H., 0oyenm KagheOpu 6AHKIBCbKOI cnpasu
TepHoninbcokuli HAYIOHANLHUL eKOHOMIYHUL YHIBEpCUnem

TH®OPMAIIAHI BAHKIBCBKI TIOCJIYI'U 5IK 3ACIB
3ABE3IEYEHHS ®IHAHCOBOI CTABLIBHOCTI BAHKIBCHKOI CUCTEMHU
YKPAIHU B YMOBAX KPU3U

[HpopmariiiHi TOCIyTH B raixy3i MOCEPEIHULBKUX onepaliii Ha OaHKIBCbKOMY PUHKY
SIBJISIIOTH COO0I0 HEBEJIMKY YaCTUHY CEKTOpPY (iHaHCOBOI 1HPOpMaIlii, oJHaK € HEBII'€EMHOIO
YaCTHUHOIO YCHINTHOI MisUThHOCTI 0aHKIBCHKHX yCTaHOB. B yMoBax »KOpCTKOI KOHKYPEHITii
O0aHKM TMPOCTO BHUMYIIEHI HE TIIbKA PpO3LIMPIOBATH TMEpeNliKk CBOIX (IHAHCOBUX 1
iHpOpMAaIIITHUX POAYKTIB i IOCIYT, aje i aKTHBHO OCBOIOBATH HOBI NIEPCIIEKTUBHI CEPBiCH,
IO J03BOJISIIOTH IIBHUJAKO 1 SIKICHO iX HaJaBaTH, 3pOOMTH MaKCHMalbHO MHPOCTUMHU 1
JIOCTYITHUMHU Il KITi€HTIB. BrpoBamkeHHs iH(QOpMamiiHUX TEXHOJOTiH moTpedye
OpraHizaliiiHO-METOJAMYHOTO 3a0e3leueHHs Ta TIEBHOTO pIBHSA 3HAaHb IEPCOHATY.
Henocrathst yBara o nmojacbkoro (akropa MpH BOPOBAKEHHI MPOrPaMHUX KOMILIEKCIB
MO>K€E TIPU3BECTH JI0 HETaTUBHUX HACIIIKIB.

3araioM BU3HAHO, 10 BIPOBAKEHHS CydaCHUX 1HQOPMAIIMHUX TEXHOJOTIH SKICHO
NPUIIBUAINYE OTPUMAaHHS HEOOXigHOiI iHdopmarii, ycyBae TMOCEPEAHUKIB  MiXK
BUPOOHMKAMH 1 CIIO)KMBAayaMH, CKOPOUYIOUM THM CaMUM SK HUIAX JIO KIHIIEBOTO
BUKOPHUCTaHHs, Tak 1 BUTpaTh Ha HBbOro. 3rimHo 3i 3Bitom E-markets, on-line ¢bopma
00CIyroByBaHHs € HaWOUIbII €(PEKTUBHOIO NPHU NPOAAXKY MPOrpaMHOro 3abde3NeyeHHs,
o0JaJIHaHHS, KHUT, KBUTKIB, CTPaxOBHX 1 ()1HAHCOBUX TMOCIYT.

Oco6nuBOro 3HaueHHS EJEKTPOHHA KoMmepliss HaOyBae s 3a0e3ledeHHs
TPAHCKOPJIOHHHUX TOTOKIB TOBapiB Ta Tpomieid. 3aBIsKU il BUKOPHCTAHHIO BUTPATH B
30BHINIHIN TOPTiBII, 110 CTAHOBJIATH MPH TPATUIIHHOMY TTAIIEPOBOMY TOBapOOOITY OIM3BKO
10 % kiHIIEBOi BapTOCTI TOBapy, MOXYTh OyTH CKOPOYEHI Maiike Ha uBepThb. Lle 3ymoBitoe
aKTUBHE BHKOPUCTAHHS EKCIIOPTEpaMU Ta IMIIOpPTEpaMH EJIEKTPOHHHUX 3aco0iB JUIs
3/1ICHEHHS KOMEPLIHHUX onepartii.

[lepeBaroto enekTpoHHOI (HOPMHU PO3PaXyYHKIB € MOMKJIUBICTb MHTTEBOTO 3IiHCHEHHS
IUIaTeXy MpU MEePeBIpIi MIATOCIIPOMOXKHOCTI IIaTHUKA. [Ipu 1ipoMy y OUIBIIOCTI cHCTEM,
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