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КАПІТАЛОУТВОРЮЮЧОЇ БАЗИ СТРАХОВИКА

Âèçíà÷åíî ñóòí³ñòü îñíîâíèõ ³íñòðóìåíò³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ çàáåçïå÷óºòüñÿ
ñò³éê³ñòü êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè ñòðàõîâèêà, à ñàìå: íàðîùóâàí³ñòü êàï³òàëó,
òàðèô³êàö³ÿ, ðåçåðâóâàííÿ. Ïîêàçàí³ âçàºìîçâ’ÿçêè ì³æ íèìè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, êàï³òàëîóòâîðþþ÷à áàçà,
âëàñíèé êàï³òàë, çàëó÷åíèé êàï³òàë, íàðîùóâàí³ñòü êàï³òàëó, àêòóàðí³ ðîçðàõóíêè,
òàðèô³êàö³ÿ, ñòðàõîâ³ ðåçåðâè, ðåçåðâóâàííÿ.

Ñòðàõóâàííÿ â óñüîìó ñâ³ò³ ââàæàºòüñÿ ñòðàòåã³÷íèì ñåêòîðîì åêîíîì³êè. Öå
çóìîâëåíî éîãî ñòàá³ë³çóþ÷èì âïëèâîì íà åêîíîì³êó íå ëèøå çàâäÿêè ôóíêö³¿
â³äøêîäóâàííÿ çáèòêó ñòðàõîâèêàìè â³ä ð³çíèõ íåñïðèÿòëèâèõ ïîä³é, àëå é çàâäÿêè
ðîë³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ÿê ðåãóëÿòîð³â ðèíêîâèõ ïðîöåñ³â. Êð³ì òîãî, çàëó÷åí³ ñòðàõîâèìè
êîìïàí³ÿìè ãðîøîâ³ êîøòè º äîñòóïíèì ³íâåñòèö³éíèì êàï³òàëîì. Äåðæàâà ìàº ìîæëèâ³ñòü
ô³íàíñóâàòè ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè åêîíîì³êè, âèêîðèñòîâóþ÷è ìîá³ë³çîâàí³, ó âèãëÿä³
ñòðàõîâèõ ïðåì³é, ãðîøîâ³ êîøòè ï³äïðèºìñòâ ³ ãðîìàäÿí. Êàï³òàëîâêëàäåííÿ, äæåðåëîì
ÿêèõ º ñòðàõîâèé á³çíåñ, ï³äâèùóþòü ð³âåíü çàéíÿòîñò³, é, â³äïîâ³äíî, ð³âåíü æèòòÿ
íàñåëåííÿ. Òà åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é äëÿ îïèñàíèõ âèùå
ö³ëåé ìîæëèâå ëèøå çà óìîâè ¿õ ô³íàíñîâî ñò³éêîãî ôóíêö³îíóâàííÿ.

Çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ º ïèòàííÿì ïåðøî÷åðãîâî¿ âàãè ó ä³ÿëüíîñò³
ñòðàõîâèê³â. Ñàìå ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèê³â, ÿê îñíîâíèé ôàêòîð, ùî âèçíà÷àº
åôåêòèâí³ñòü ¿õ ä³ÿëüíîñò³ òà äîâ³ðó äî ñòðàõóâàííÿ â ö³ëîìó, çàáåçïå÷óº ¿õ óñï³øíå
ôóíêö³îíóâàííÿ íà ðèíêó. Òîìó ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ øëÿõ³â çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèê³â â íàø ÷àñ íàáóâàþòü ïåðøî÷åðãîâîãî çíà÷åííÿ. Öå ó âåëèê³é ì³ð³
ñòîñóºòüñÿ âèêîðèñòàííÿ åêîíîì³÷íèõ ï³äõîä³â äî çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, â òîìó ÷èñë³ ³ â ãàëóç³ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ ¿õ êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿
áàçè. Çàñòîñîâóþ÷è åêîíîì³÷í³ ï³äõîäè çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é, íåîáõ³äíî îïèðàòèñÿ íà ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ö³íè íà ñòðàõîâ³
ïðîäóêòè, ðîçì³ðè âëàñíèõ êîøò³â ñòðàõîâèêà ³ éîãî ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, ê³ëüê³ñòü
óêëàäåíèõ äîãîâîð³â ñòðàõóâàííÿ, ê³ëüê³ñòü çàñòðàõîâàíèõ îá’ºêò³â òà ³í. Ñàìå
âèêîðèñòàííÿ åêîíîì³÷íèõ ï³äõîä³â çàáåçïå÷óº ñò³éê³ñòü êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè
ñòðàõîâèêà, çàëèøàþ÷èñü îäí³ºþ ç íàéàêòóàëüí³øèõ ïðîáëåì.

Ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ äîñë³äæåííÿ ïèòàíü ùîäî îêðåìèõ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèñâ³òëåí³ â ïðàöÿõ À. Ï. Àðõ³ïîâà, Â. Ä. Áàçèëåâè÷à, Â. Ä. Á³ãäàøà,
À. Â. Âàñèëåíêî, Ì. ß. Âåñåëîâñüêîãî, Î. Î. Ãàìàíêîâî¿, Â. Á. Ãîìåëë³, Ë. Ì. Ãîðáà÷,
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Í. Á. Ãðèùåíêî, ª. Ô. Äþæèêîâà, Ñ. Â. ªðìàñîâà, Í. Ã. Íàãàé÷óê, Í. Í. Í³êóë³íî¿, Â. Ï.
Æóðàâëüîâà, Þ. À. Ñïëåòóõîâà, Þ. Í. Òðîí³íà, Ê. ª. Òóðá³íî¿, Ò. À. Ôåäîðîâî¿, Ã. Â.
×åðíîâîé, ß. Ï. Øóìåëäè òà ³íøèõ. Àâòîðè øèðîêî ðîçãëÿäàþòü ïèòàííÿ ôîðìóâàííÿ
êàï³òàëó ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè, âèçíà÷åííÿ ñòðàõîâèõ òàðèô³â, óòâîðåííÿ ñòðàõîâèõ
ðåçåðâ³â. Íåçâàæàþ÷è íà øèðîêå êîëî ïèòàíü, ïðèñâÿ÷åíèõ åêîíîì³÷íèì ï³äõîäàì äî
çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèê³â, âèñâ³òëåíèõ ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³,
íåîáõ³äíèì º çàñòîñóâàííÿ ³íòåãðîâàíîãî ï³äõîäó äî ðîçãëÿäó îñíîâíèõ ³íñòðóìåíò³â
çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè ç óðàõóâàííÿì ¿õ âçàºìîçâ’ÿçê³â òà
âçàºìíèõ âïëèâ³â.

Ìåòîþ äàíîãî äîñë³äæåííÿ º ðîçêðèòòÿ ñóò³ òà íàäàííÿ òåðì³íîëîã³÷íîãî âèçíà÷åííÿ
³íñòðóìåíòàì çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿,
âèÿâëåííÿ ¿õ âçàºìîçâ’ÿçê³â òà âçàºìíîãî âïëèâó.

Ñò³éê³ñòü êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè äîñÿãàºòüñÿ çà äîïîìîãîþ òàêèõ ³íñòðóìåíò³â ÿê:
íàðîùóâàí³ñòü êàï³òàëó; òàðèô³êàö³ÿ; ðåçåðâóâàííÿ (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. ²íñòðóìåíòè çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè

Ðîçãëÿíåìî äåòàëüí³øå êîæíèé ç íàâåäåíèõ ³íñòðóìåíò³â.
Íàðîùóâàí³ñòü êàï³òàëó. Ôîðìóâàííÿ êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ º ïðîöåñîì

çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, óïðàâë³ííÿ ¿õ ðóõîì ³ òðàíñôîðìàö³ºþ ó êîíêðåòí³ ôîðìè
êàï³òàëó, ÿê³ çäàòí³ çàáåçïå÷èòè ¿¿ ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ó áóäü-ÿêèé ìîìåíò ÷àñó.

²ñíóº äâ³ òî÷êè çîðó â ïèòàíí³ ïîõîäæåííÿ äæåðåë ôîðìóâàííÿ êàï³òàëó ñòðàõîâî¿
êîìïàí³¿. Ïåðøà ãðóïà äîñë³äíèê³â-íàóêîâö³â [1, 43; 2, 174; 3, 215-216; 4, 226; 5, 746; 6,
222; 7, 56], äî ÿêî¿, çîêðåìà, íàëåæèòü Ì. ß. Âåñåëîâñüêèé [2, 174], ïîä³ëÿº «êàï³òàë
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, ÿêèé çíàõîäèòüñÿ â îáîðîò³ òà âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ ïðîâåäåííÿ
ñòðàõîâèõ îïåðàö³é ³ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³» íà âëàñíèé ³ çàëó÷åíèé.
Ââàæàºìî, ùî íàâåäåíå âèçíà÷åííÿ ïîòðåáóº óòî÷íåííÿ, àäæå â íüîìó â³äñóòíÿ çãàäêà
ïðî ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Íå çðîçóì³ëî òàêîæ, çà ðàõóíîê ÿêîãî âèäó
êàï³òàëó (âëàñíîãî ÷è çàëó÷åíîãî) ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü çä³éñíþºòüñÿ. Òà
çàãàëüíîâèçíàíèì º ôàêò, ùî ñòðàõîâà, ³íâåñòèö³éíà òà ô³íàíñîâà ñêëàäîâ³ ä³ÿëüíîñò³
ñòðàõîâèêà ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ ³ êîíöåïòóàëüíî íåïðàâèëüíî ðîçãëÿäàòè ¿õ îêðåìî.

²íøà ãðóïà äîñë³äíèê³â [8, 190; 9, 108; 10, 300] âèä³ëÿº òðè ñêëàäîâ³ êàï³òàëó ñòðàõîâî¿
êîìïàí³¿, à ñàìå: âëàñíèé, çàëó÷åíèé òà ïîçè÷êîâèé. Ìè äîòðèìóºìîñÿ òî÷êè çîðó ö³º¿
ãðóïè äîñë³äíèê³â. Ñêëàä êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, â³äïîâ³äíî äî öüîãî ï³äõîäó,
íàâåäåíî íà ðèñóíêó 2.

Âîäíî÷àñ, äëÿ çðó÷íîñò³, â õîä³ ïîäàëüøîãî ðîçãëÿäó, ïîä³ëÿòèìåìî êàï³òàë ñòðàõîâî¿
êîìïàí³¿ ëèøå íà âëàñíèé òà çàëó÷åíèé. Ââàæàºìî, ùî ï³äõ³ä, ÿêèé ïåðåäáà÷àº
ðîçìåæóâàííÿ êàï³òàëó, çà äæåðåëàìè ïîõîäæåííÿ, íà âëàñíèé ³ çàëó÷åíèé (ìàþ÷è íà
óâàç³, ùî äî íüîãî âõîäèòü ³ ïîçè÷êîâèé), ìàº ïðàâî íà æèòòÿ, îñê³ëüêè ó ïîð³âíÿíí³ ç
îáñÿãàìè ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, ÿê³ â³äíîñÿòüñÿ äî çàëó÷åíîãî êàï³òàëó, ïîêàçíèêè óñ³õ
³íøèõ ñòàòåé, äå â³äîáðàæàþòüñÿ îáñÿãè çàëó÷åíèõ òà ïîçèêîâèõ êîøò³â, º äîñèòü
ñêðîìíèìè.

�. ��������
Îñîáëèâîñò³ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³...

Інструменти забезпечення стійкості капіталоутворюючої бази 
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Ðèñ. 2. Ñêëàä êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿

Âëàñíèé êàï³òàë ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü ÿê íà ñòàä³¿ ñòâîðåííÿ
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, òàê ³ â ïðîöåñ³ ¿¿ ôóíêö³îíóâàííÿ. Íà ñòàä³¿ ñòâîðåííÿ ñòðàõîâèêà â³í
ñêëàäàºòüñÿ, ïåðåâàæíî, ³ç ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Éîãî äæåðåëàìè, çàëåæíî â³ä
îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ôîðìè, ìîæóòü âèñòóïàòè: àêö³îíåðíèé êàï³òàë, âíåñêè ÷ëåí³â
òîâàðèñòâ âçàºìíîãî ñòðàõóâàííÿ, áþäæåòí³ êîøòè, êîøòè äåðæàâè, âíåñêè ïðèâàòíèõ
îñ³á. Âðàõîâóþ÷è ñïåöèô³êó ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, äåðæàâà çàêîíîäàâ÷î çàêð³ïèëà âèìîãè
ùîäî ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî ôîíäó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Íàÿâí³ñòü âëàñíîãî
êàï³òàëó íà ñòàä³¿ ñòâîðåííÿ îðãàí³çàö³¿ äèêòóºòüñÿ ïîòðåáàìè çàáåçïå÷åííÿ îðãàí³çàö³éíèõ
âèòðàò, òîáòî âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ñòâîðåííÿì óìîâ äëÿ çä³éñíåííÿ ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Êð³ì òîãî, íà ïî÷àòêîâ³é ñòàä³¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà, ïîòðåáà ó âëàñíîìó êàï³òàë³
îñîáëèâî â³ä÷óòíà ùå é òîìó, ùî â³í âèñòóïàº äæåðåëîì ïîêðèòòÿ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, çàáåçïå÷óþ÷è ¿¿ ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, îñê³ëüêè â öåé ÷àñ ñòðàõîâ³
ðåçåðâè ìîæóòü áóòè íåäîñòàòí³ìè ÷åðåç çàëó÷åííÿ îáìåæåíî¿ ê³ëüêîñò³ ñòðàõóâàëüíèê³â.
Äîñòàòí³é çàïàñ âëàñíîãî êàï³òàëó, íà åòàï³ âõîäæåííÿ íà ðèíîê, äîçâîëÿº òàêîæ
çàáåçïå÷èòè íàëåæíó êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèêà.

Çíà÷íó ðîëü âëàñíèé êàï³òàë â³ä³ãðàº ³ ó ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ
ïîâñÿêäåííî¿ ä³ÿëüíîñò³. Öå ïîâ’ÿçàíî ç òèì, ùî, ïî-ïåðøå, éìîâ³ðí³ñòü íåãàòèâíîãî
â³äõèëåííÿ â³ä çàïëàíîâàíèõ ðåçóëüòàò³â çáåð³ãàºòüñÿ óïðîäîâæ óñ³º¿ ä³ÿëüíîñò³
ñòðàõîâèêà, à, ïî-äðóãå, êîíêóðåíòîñïðîìîæíà ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ ïîâèííà ïîñò³éíî
ðîçâèâàòèñÿ, ðîçøèðþþ÷è ñâîþ ïðèñóòí³ñòü íà çàâîéîâàíèõ ðèíêàõ çáóòó, âèõîäÿ÷è íà
íîâ³ ðèíêè, çàëó÷àþ÷è íîâèõ êë³ºíò³â, ðîçðîáëÿþ÷è íîâ³ ïðîäóêòè. Âñå öå ïîòðåáóº
çíà÷íèõ ìàòåð³àëüíèõ çàòðàò ³ ãàðàíò³é.

Ðîçì³ð âëàñíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ âêëþ÷àº ñòàòóòíèé êàï³òàë, äîäàòêîâèé
òà ðåçåðâíèé êàï³òàë, íåðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê.

Ñòàòóòíèé êàï³òàë ñòðàõîâèêà º ô³íàíñîâîþ îñíîâîþ éîãî ä³ÿëüíîñò³ òà çàéìàº
íàéá³ëüøó ÷àñòêó â ñòðóêòóð³ âëàñíîãî êàï³òàëó. Ì. ß. Âåñåëîâñüêèé âëó÷íî çàçíà÷àº,
ùî íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ «ñòàòóòíèé êàï³òàë º ºäèíîþ
ãàðàíò³ºþ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³» [2, 174]. Ñàìå òîìó, ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ

Òåîðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âäîñêîíàëåííÿ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó
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òà äîòðèìàííÿ ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâèêà ñóâîðî ðåãóëþºòüñÿ
çàêîíîäàâñòâîì. Ó ñâîþ ÷åðãó, Î. Î. Ãàìàíêîâà ï³äêðåñëþº, ùî «ñòàòóòíèé êàï³òàë â³ä
ñàìîãî ïî÷àòêó çàñíóâàííÿ ñòðàõîâî¿ îðãàí³çàö³¿ ôîðìóº îñíîâó ¿¿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³»
[8, 28].

Ê³ëüê³ñí³ âèìîãè äî ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíèõ êàï³òàë³â ñòðàõîâèê³â âèçíà÷åíî Çàêîíîì
Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ» [11], â ÿêîìó
âñòàíîâëåíî òàê³ ì³í³ìàëüí³ ðîçì³ðè ñòàòóòíèõ ôîíä³â çà âàëþòíèì îáì³ííèì êóðñîì
âàëþòè Óêðà¿íè: à) äëÿ ñòðàõîâèê³â, ÿê³ çàéìàþòüñÿ âèäàìè ñòðàõóâàííÿ ³íøèìè, í³æ
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ (çàãàëüíèìè àáî ðèçèêîâèìè) – â ñóì³, åêâ³âàëåíòí³é 1 ìëí. ºâðî; á)
äëÿ ñòðàõîâèê³â, ÿê³ çàéìàþòüñÿ ñòðàõóâàííÿì æèòòÿ – â ñóì³, åêâ³âàëåíòí³é 1,5 ìëí.
ºâðî. Ìàêñèìàëüí³ ðîçì³ðè ñòàòóòíèõ ôîíä³â çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè íå îáìåæóþòüñÿ.

Ê³ëüê³ñí³ âèìîãè äî ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ äîïîâíþþòüñÿ
ÿê³ñíèìè âèìîãàìè. Ñòàòóòíèé êàï³òàë ñòðàõîâèêà ôîðìóºòüñÿ â ãðîøîâ³é ôîðì³ (öå
ë³êâ³äí³ êîøòè äëÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè ó ðàç³ íåñòà÷³
ñïåö³àëüíèõ êîøò³â – ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â). Ñòðàõîâèêàì äîçâîëÿºòüñÿ ëèøå äî 25
â³äñîòê³â ñòàòóòíîãî ôîíäó ôîðìóâàòè çà ðàõóíîê äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. ¯ì
çàáîðîíÿºòüñÿ âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî ôîíäó âåêñåë³, êîøòè
ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, à òàêîæ êîøòè, îòðèìàí³ â êðåäèò, â ïîçèêó òà ï³ä çàñòàâó, é âíîñèòè
äî ñòàòóòíîãî ôîíäó íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè.

Â³ò÷èçíÿí³ ñòðàõîâèêè ìîæóòü áðàòè ó÷àñòü â óòâîðåíí³ ³íøèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.
Ïðè öüîìó, äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âíåñîê äî ñòàòóòíèõ ôîíä³â ³íøèõ ñòðàõîâèê³â ñóìàðíî
íå ïîâèíåí ïåðåâèùóâàòè 30%, à äî ñòàòóòíîãî ôîíäó îêðåìîãî ñòðàõîâèêà – 10% â³ä
âëàñíîãî ñòàòóòíîãî ôîíäó ñòðàõîâèêà. Íà ñòðàõîâèê³â, ÿê³ çàéìàþòüñÿ çàãàëüíèì
(ðèçèêîâèì) ñòðàõóâàííÿì ³ áåðóòü ó÷àñòü ó çàñíóâàíí³ êîìïàí³¿ ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ,
öÿ íîðìà íå ïîøèðþºòüñÿ.

Ùî æ äî ãàðàíò³éíîãî ôîíäó ñòðàõîâèêà, òî äî íüîãî íàëåæèòü äîäàòêîâèé òà
ðåçåðâíèé êàï³òàë, à òàêîæ ñóìà íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó. Äîäàòêîâèé êàï³òàë
ç’ÿâëÿºòüñÿ â ðåçóëüòàò³ ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Â³í ñêëàäàºòüñÿ ç
äîäàòêîâî âêëàäåíîãî êàï³òàëó (óòâîðþºòüñÿ ò³ëüêè ó ñòðàõîâèê³â, ÿê³ º àêö³îíåðíèìè
òîâàðèñòâàìè) òà ³íøîãî äîäàòêîâîãî êàï³òàëó. ßê ïðàâèëî, äîäàòêîâèé º ëèøå íåâåëèêîþ
÷àñòêîþ âëàñíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿.

Ìåòîäèêà ôîðìóâàííÿ ðåçåðâíîãî êàï³òàëó íå ìàº ãàëóçåâî¿ ñïåöèô³êè òà â³äïîâ³äàº
çàãàëüíèì ïðèíöèïàì îðãàí³çàö³¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ áóäü-ÿêèõ ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ. Ðåçåðâíèé êàï³òàë ñòâîðþºòüñÿ ñòðàõîâèêàìè â ðàìêàõ ä³þ÷îãî
çàêîíîäàâñòâà â³äïîâ³äíî äî óìîâ, ïåðåäáà÷åíèõ ó çàñíîâíèöüêèõ äîêóìåíòàõ, ³ º
äîïîâíåííÿì äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Äæåðåëî ðåçåðâíîãî êàï³òàëó – ÷àñòèíà ÷èñòîãî
ïðèáóòêó ñòðàõîâèêà. Ðîçì³ð â³äðàõóâàíü, ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ ðåçåðâíîãî êàï³òàëó,
âèçíà÷àºòüñÿ âèùèì îðãàíîì óïðàâë³ííÿ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ³ íå ìîæå áóòè ìåíøèì
â³ä çàêîíîäàâ÷î âèçíà÷åíî¿ âåëè÷èíè. Òàê, íàïðèêëàä, â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà» [12], ðåçåðâíèé êàï³òàë ôîðìóºòüñÿ â ðîçì³ð³, íå
ìåíøîìó, í³æ 25% â³ä ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Ðîçì³ð ùîð³÷íèõ â³äðàõóâàíü
ïåðåäáà÷àºòüñÿ óñòàíîâ÷èìè äîêóìåíòàìè, àëå íå ìîæå áóòè ìåíøèì 5% â³ä ñóìè
÷èñòîãî ïðèáóòêó. Çà ïåâíèõ óìîâ, ðåçåðâíèé êàï³òàë ìîæå áóòè âèêîðèñòàíèé íà ïîêðèòòÿ
íåâèðîáíè÷èõ âòðàò òà çáèòê³â, à òàêîæ äëÿ ïîãàøåííÿ îáë³ãàö³é òîâàðèñòâà é âèêóïó
éîãî àêö³é çà óìîâè â³äñóòíîñò³ ³íøèõ êîøò³â. Çàçíà÷åíèé ðåçåðâ òàêîæ âèêîðèñòîâóºòüñÿ
ó ðàç³ íåñòà÷³ êîøò³â â³äïîâ³äíèõ ôîíä³â äëÿ âíóòð³øíüîãîñïîäàðñüêèõ ðîçðàõóíê³â,
íàïðèêëàä, ó çáèòêîâ³ äëÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ ðîêè.

²ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ùîäî îêðåìèõ âèä³â îáîâ’ÿçêîâîãî
ñòðàõóâàííÿ, ñòðàõîâèêè ìîæóòü óòâîðþâàòè öåíòðàë³çîâàí³ ñòðàõîâ³ ðåçåðâí³ ôîíäè òà

�. ��������
Îñîáëèâîñò³ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³...
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îðãàíè, ÿê³ çä³éñíþþòü óïðàâë³ííÿ öèìè ôîíäàìè. Äæåðåëàìè óòâîðåííÿ
öåíòðàë³çîâàíèõ ñòðàõîâèõ ðåçåðâíèõ ôîíä³â ìîæóòü áóòè â³äðàõóâàííÿ â³ä íàäõîäæåíü
ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, âíåñêè âëàñíèõ êîøò³â ñòðàõîâèêà, à òàêîæ äîõîäè â³ä ðîçì³ùåííÿ
êîøò³â öåíòðàë³çîâàíèõ ñòðàõîâèõ ðåçåðâíèõ ôîíä³â.

Íåðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê âèíèêàº ó ñòðàõîâèêà çà íàñë³äêàìè éîãî ä³ÿëüíîñò³
âïðîäîâæ ô³íàíñîâîãî ðîêó òà óîñîáëþº âåëè÷èíó ïðèáóòêó, ðå³íâåñòîâàíîãî ó ñòðàõîâó
êîìïàí³þ. Çà ðàõóíîê íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó ñòðàõîâèêè ìîæóòü ñòâîðþâàòè â³ëüí³
ðåçåðâè. Â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, â³ëüí³ ðåçåðâè – öå ÷àñòêà âëàñíèõ
êîøò³â ñòðàõîâèêà, ÿêà ðåçåðâóºòüñÿ ³ç ìåòîþ äîäàòêîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà [11]. Ð³øåííÿ ïðî ôîðìóâàííÿ öèõ ðåçåðâ³â òà ïîðÿäîê
¿õíüîãî ñòâîðåííÿ ïðèéìàºòüñÿ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ñàìîñò³éíî. Âîäíî÷àñ íåîáõ³äíî
çàóâàæèòè, ùî íàÿâí³ñòü â³ëüíèõ ðåçåðâ³â äîçâîëÿº ñòðàõîâ³é êîìïàí³¿ ïðèéìàòè íà
ñâîº óòðèìàííÿ ðèçèêè á³ëüøî¿ ñòðàõîâî¿ âàðòîñò³.

Îòæå, âåëè÷èíà âëàñíîãî êàï³òàëó º òèì ïîêàçíèêîì, ÿêèé äàº óçàãàëüíåíó
õàðàêòåðèñòèêó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ïîòóæíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Îêð³ì âëàñíîãî
êàï³òàëó, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ÿê ïðàâèëî, âèêîðèñòîâóþòü çàëó÷åíèé êàï³òàë, ÿêèé â³ä³ãðàº
ñóòòºâó ðîëü ó ô³íàíñóâàíí³ ïðîöåñó ñòðàõóâàííÿ. Çàëó÷åíèé êàï³òàë, íà â³äì³íó â³ä
âëàñíîãî, íàëåæèòü òðåò³ì îñîáàì ³ â³äíîñèòüñÿ äî çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà, â³í òàêîæ
çäàòíèé ïðèíîñèòè äîõ³ä, ÿêèé º äæåðåëîì êàï³òàëîóòâîðåííÿ.

Íàÿâí³ñòü òà äîñòàòí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó äîçâîëÿº ñòðàõîâèêîâ³ íå ëèøå ïîêðèâàòè
íåãàòèâí³ íàñë³äêè ï³äïðèºìíèöüêîãî ðèçèêó, àëå é çàáåçïå÷óâàòè áåçïåðåðâí³ñòü éîãî
ä³ÿëüíîñò³. Òîìó, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ðîçì³ð âëàñíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿
ìàº íåàáèÿêå çíà÷åííÿ ó çàáåçïå÷åíí³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Íåäîñòàòí³é ð³âåíü
êàï³òàë³çàö³¿ ñòðàõîâîãî á³çíåñó ñüîãîäí³ º îäíèì ³ç ñòðèìóþ÷èõ ÷èííèê³â ïîäàëüøîãî
ñòàá³ëüíîãî ðîçâèòêó òà åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèê³â, ¿õ àêòèâíî¿ ó÷àñò³ â
çàáåçïå÷åíí³ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè.

Âëàñíèé êàï³òàë ñòðàõîâèêà âèñòóïàº ãàðàíòîì ñâîº÷àñíîãî âèêîíàííÿ íèì ó ïîâíîìó
îáñÿç³ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, ïî ñóò³, âèêîíóþ÷è ðîëü äîäàòêîâîãî ñòàá³ë³çàòîðà
ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Ïðè öüîìó, îñíîâíèìè äæåðåëàìè çàáåçïå÷åííÿ ñòðàõîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà âèñòóïàþòü ñòðàõîâ³ ðåçåðâè, ñôîðìîâàí³ çà ðàõóíîê ñòðàõîâèõ
ïðåì³é.

Îòæå, íàðîùóâàí³ñòü êàï³òàëó – öå ³íñòðóìåíò çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³
êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, ñóòü ÿêîãî ïîëÿãàº ó ïîñò³éíîìó ïîïîâíåíí³,
â³äïîâ³äíî äî âëàñíî¿ ìîäåë³ îö³íêè ïîòðåáè ó êàï³òàë³, çà ðàõóíîê ñòðàõîâî¿ òà
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, åì³ñ³éíîãî äîõîäó, âëàñíîãî êàï³òàëó, ÿêèé ïî÷àòêîâî ñòâîðåíèé
ïðè çàñíóâàíí³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, à òàêîæ çàëó÷åíîãî êàï³òàëó, îáñÿãè ÿêèõ äîçâîëÿþòü
ñòðàõîâèêîâ³ ïåðìàíåíòíî âèêîíóâàòè â ïîâíîìó îáñÿç³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåä
ñòðàõóâàëüíèêàìè, òðåò³ìè îñîáàìè òà ³íøèìè êàòåãîð³ÿìè êîíòðàãåíò³â.

Ñòîñîâíî äðóãîãî ³íñòðóìåíòó çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè –
òàðèô³êàö³¿, âàðòî çàçíà÷èòè, ùî â åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèíàõ, ïðåäñòàâëåíèõ â³äíîñèíàìè
êóï³âë³-ïðîäàæó òîâàð³â àáî íàäàííÿ ïîñëóã, íåàáèÿêå çíà÷åííÿ â³ä³ãðàº ö³íà. ̄ ¿ ïðàâèëüíå
âèçíà÷åííÿ äîçâîëÿº âèðîáíèêîâ³ ïîâåðíóòè âèòðàòè íà âèãîòîâëåííÿ ïðîäóêö³¿ ÷è
íàäàííÿ ïîñëóãè, é îòðèìàòè ïðèáóòîê. Íåïðàâèëüíî âèçíà÷åíà ö³íà íà òîâàð àáî ïîñëóãó
çìåíøóº ïðèáóòîê àáî íå äîçâîëÿº éîãî îòðèìàòè, ùî, â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó, âèêëèêàº
óñêëàäíåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó âèðîáíèêà, à ó êðèòè÷íèõ âèïàäêàõ – éîãî áàíêðóòñòâî.

Ó ñôåð³ ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà, à òàêîæ ïðè íàäàíí³ âåëèêîãî ïåðåë³êó ïîñëóã,
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ìàòåð³àëüíèì âèðîáíèöòâîì, âèçíà÷åííÿ ¿õ ö³íè çä³éñíþºòüñÿ ïîð³âíÿíî
ïðîñòèìè ìåòîäàìè. ̄ õ ñóòü ïîëÿãàº ó ïîåëåìåíòíîìó ï³äðàõóíêó âèòðàò íà îäèíèöþ
ïðîäóêö³¿. Ïî-³íøîìó âèãëÿäàº ñèòóàö³ÿ ó ñôåð³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, äî ÿêèõ íàëåæèòü

Òåîðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âäîñêîíàëåííÿ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó



12 Â³ñíèê ÒÍÅÓ ¹ 4, 2009 ð.

ñòðàõóâàííÿ. Äëÿ ö³º¿ ñôåðè õàðàêòåðíèé íåâåëèêèé îáñÿã ìàòåð³àëüíèõ ³ ãðîøîâèõ
âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç óòðèìàííÿì ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, îñíîâíó æ ÷àñòèíó âèòðàò
ñòðàõîâèê³â ñòàíîâëÿòü âèïëàòè ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ òà ñòðàõîâèõ ñóì. ×àñòîòà ³
âåëè÷èíà âèïëàò çàëåæàòü, ïåðåâàæíî, â³ä ³ìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ ñòðàõîâî¿ ïîä³¿, ñóìè
çáèòêó ³ ðîçì³ðó ñòðàõîâî¿ ñóìè. Îòæå, âèçíà÷åííÿ ö³íè ïîñëóãè ó ñòðàõóâàíí³
êîíöåïòóàëüíî â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä âèçíà÷åííÿ ö³í íà òîâàðè ³ ïîñëóãè â áàãàòüîõ ³íøèõ
ñôåðàõ åêîíîì³êè. Âèçíà÷èòè ðîçì³ðè öèõ âèïëàò, çàñòîñóâàâøè ìåòîä ïîåëåìåíòíîãî
ï³äðàõóíêó âèòðàò, íåìîæëèâî. Ðîçðàõóíîê ö³íè íà ñòðàõîâ³ ïðîäóêòè áàçóºòüñÿ íà
ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷íèõ, åêîíîì³÷íèõ òà äèôåðåíö³éíèõ ï³äõîäàõ.

Ïåðøîîñíîâîþ ôîðìóâàííÿ ö³íè ñòðàõîâîãî ïðîäóêòó º íàãðîìàäæåííÿ ñòàòèñòè÷íî¿
³íôîðìàö³¿ ïðî îá’ºêòè ñòðàõóâàííÿ òà ¿õíþ âàðò³ñòü, ïðî âèäè ³ ê³ëüê³ñòü (÷àñòîòó)
íåñïðèÿòëèâèõ âèïàäêîâèõ ïîä³é, ÿê³ íàíåñëè öèì îá’ºêòàì çáèòêè, à ñàìå: ñòèõ³éí³
ÿâèùà ïðèðîäè, ïîæåæ³, àâàð³¿ ³ êàòàñòðîôè, à ïðè îñîáèñòîìó ñòðàõóâàíí³ – ïðî ê³ëüê³ñòü
íåùàñíèõ âèïàäê³â, çàõâîðþâàíü, ïðî òðèâàë³ñòü æèòòÿ ëþäåé òîùî.

Ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷í³ ìåòîäè îáðîáêè ö³º¿ ³íôîðìàö³¿, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ³ç ìåòîþ
âèçíà÷åííÿ ö³í íà ñòðàõîâ³ ïîñëóãè ïðè ñòðàõóâàíí³ æèòòÿ, ìàéíà ³ â³äïîâ³äàëüíîñò³, à
òàêîæ äëÿ âèçíà÷åííÿ âíåñê³â ³ç ñîö³àëüíîãî ³ ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ îòðèìàëè íàçâó
“àêòóàðíèõ ðîçðàõóíê³â”, à â øèðîêîìó ðîçóì³íí³ – àêòóàðíî¿ ìàòåìàòèêè [13, 5-6].

Òàêèì ÷èíîì, ö³íà îäèíèö³ ñòðàõîâîãî ïðîäóêòó îá´ðóíòîâóºòüñÿ çà äîïîìîãîþ
çàêîíîì³ðíîñòåé òåîð³¿ éìîâ³ðíîñò³. Â îá´ðóíòóâàíí³ òàðèôíèõ ñòàâîê ãîëîâíå çàâäàííÿ
ïîëÿãàº ó êàëüêóëþâàíí³ íåòòî-ñòàâêè ïî ðèçèêó. Ïðè öüîìó, âàæëèâà ïðîáëåìà ïîëÿãàº
ó íåâèçíà÷åíîñò³ îáñÿã³â çáèòêó â ìîìåíò êàëüêóëþâàííÿ. Òîìó, êàëüêóëÿö³ÿ ö³íè
ñòðàõîâîãî ïðîäóêòó ïîâèííà âèêîíóâàòèñÿ òàê, ùîá ³ç âèñîêîþ éìîâ³ðí³ñòþ
çàáåçïå÷óâàòè ãàðàíò³¿ âèêîíàííÿ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü â ìàéáóòíüîìó øëÿõîì ïîêðèòòÿ
ìîæëèâèõ çáèòê³â òà íåäîïóùåííÿ áàíêðóòñòâà ñòðàõîâèõ êîìïàí³é [14, 270]. Çâ³äñè
âèïëèâàº, ùî âèêîðèñòàííÿ ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷íèõ ìåòîä³â äëÿ âèçíà÷åííÿ ö³íè
ñòðàõîâîãî ïðîäóêòó º îñíîâîþ äëÿ âñòàíîâëåííÿ ðîçì³ðó íåòòî-ñòàâêè ïî ðèçèêó.

Íàñòóïíèì ï³äõîäîì äî ôîðìóâàííÿ ö³íè ñòðàõîâîãî ïðîäóêòó º åêîíîì³÷íèé, ÿêèé
â³äîáðàæàº ðèíêîâó âàðò³ñòü ñòðàõîâîãî çàõèñòó, ùî ñêëàäàºòüñÿ ç ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè
ðèçèêó òà äîäàòêîâî¿ âàðòîñò³. Ïðè öüîìó, åêîíîì³÷íèé ï³äõ³ä ñëóæèòü îñíîâîþ äëÿ
âèçíà÷åííÿ ðîçì³ðó íàâàíòàæåííÿ äî áðóòòî-ñòàâêè.

Äèôåðåíö³éíèé ï³äõ³ä ïðîÿâëÿºòüñÿ ó âñòàíîâëåíí³ ï³ëüã, çíèæîê, íàäáàâîê äî
âèçíà÷åíî¿ ö³íè òà âèçíà÷åííÿ ïîðÿäêó ñïëàòè ñòðàõîâèõ âíåñê³â. Îòæå, ê³ëüê³ñíî
âèçíà÷åíà ö³íà ñòðàõîâîãî ïðîäóêòó äîïîâíþºòüñÿ íåîáõ³äíèìè ÿê³ñíèìè
õàðàêòåðèñòèêàìè, âàæëèâèìè äëÿ éîãî ðåàë³çàö³¿.

Çàãàëüíà áóäîâà (ñòðóêòóðà) ñòðàõîâî¿ áðóòòî-ñòàâêè â ðèçèêîâîìó ñòðàõóâàíí³ ³
ñòðàõóâàíí³ æèòòÿ îäíàêîâà: áðóòòî-ñòàâêà ñêëàäàºòüñÿ ç íåòòî-ñòàâêè ³ íàâàíòàæåííÿ
(ðèñ. 3).

Ðèñ. 3. Çàãàëüíà áóäîâà (ñòðóêòóðà) ñòðàõîâèõ òàðèô³â ³ç ðèçèêîâîãî
ñòðàõóâàííÿ ³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ

�. ��������
Îñîáëèâîñò³ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³...
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Âèõîäÿ÷è ç òîãî, ùî ö³íà ñòðàõîâîãî ïðîäóêòó ìàº äâ³ ñêëàäîâ³ – òàðèô-íåòòî ³
íàâàíòàæåííÿ – ïåðøà ç ÿêèõ ïîâ’ÿçàíà ç íàñòàííÿì ñòðàõîâî¿ ïîä³¿, à äðóãà – íå
ïîâ’ÿçàíà ç íåþ òà ïðèçíà÷åíà äëÿ óòðèìàííÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, êîæåí ³ç öèõ åëåìåíò³â
ðîçðàõîâóºòüñÿ îêðåìî, à ïîò³ì ¿õ âåëè÷èíè, ïåðåâàæíî â àáñîëþòíîìó (ãðîøîâîìó)
âèðàç³, äîäàþòüñÿ. Ìîæëèâå òàêîæ âèçíà÷åííÿ òàðèôó-íåòòî ³ íàâàíòàæåííÿ ó â³äíîñíèõ
ïîêàçíèêàõ (â³äñîòêàõ àáî ïðîì³ëå) äî ñòðàõîâî¿ ñóìè.

Á³ëüø³ñòü ÿê â³ò÷èçíÿíèõ, òàê ³ çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â âèçíà÷àþòü ñòðàõîâèé òàðèô ÿê
«÷àñòêó ñòðàõîâî¿ ïðåì³¿ ç îäèíèö³ ñòðàõîâî¿ ñóìè çà ïåâíèé ïåð³îä ñòðàõóâàííÿ òèõ ÷è
³íøèõ ðèçèê³â» [15, 80], àáî ÿê «ñòàâêó ñòðàõîâîãî âíåñêó ç îäèíèö³ ñòðàõîâî¿ ñóìè ÷è
îá’ºêòà ñòðàõóâàííÿ» [16, 97; 17, 301; 10, 211; 18, 236; 19, 163; 20, 93], àáî ÿê «âàðò³ñòü
ñòðàõîâîãî çàõèñòó» [2, 65-66], àáî ÿê «îäèíèöþ âèì³ðó âçàºìíèõ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà
³ ñòðàõóâàëüíèêà» [14, 280], àáî ÿê «ãðîøîâó ïëàòó ç îäèíèö³ ñòðàõîâî¿ ñóìè àáî ç
âàðòîñò³ îá’ºêòà ñòðàõóâàííÿ çà âèçíà÷åíèé ïåð³îä ñòðàõóâàííÿ» [21, 440].

Íåòèïîâèì º ïîãëÿä íà ñòðàõîâèé òàðèô Â. Á. Ãîìåëë³, ÿêèé âèçíà÷àº éîãî ÿê
«ïåðåäáà÷óâàíó, íà îñíîâ³ íàóêîâîãî ïðîãíîçó, âåëè÷èíó ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ñòîð³í
äëÿ óçãîäæåííÿ ì³æ íèìè ³ñòîòíèõ óìîâ ñòðàõîâî¿ óãîäè, ÿêà (âåëè÷èíà ãðîøîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü) º âèõ³äíîþ åêîíîì³÷íîþ áàçîþ äëÿ ôîðìóâàííÿ ôàêòè÷íî¿ ðèíêîâî¿ ö³íè
ñòðàõîâîãî òîâàðó òà âñ³º¿ ñèñòåìè ô³íàíñ³â ñòðàõîâèêà» [22, 274]. Â. Á. Ãîìåëëÿ
ïðàâèëüíî çàçíà÷àº, ùî â îñíîâó ñòðàõîâîãî òàðèôó ïîêëàäåíî íàóêîâèé ïðîãíîç. Ó
òîé æå ÷àñ, âèíèêàº çàïèòàííÿ, ÷îìó ñàìå ñòðàõîâèé òàðèô âèçíà÷àº «âåëè÷èíó ãðîøîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü ñòîð³í», ÿêùî â³äîìî, ùî ñòðàõóâàëüíèê ñïî÷àòêó ïîâèíåí ïðèäáàòè
ñòðàõîâó ïîñëóãó, à ëèøå ïîò³ì âèíèêàº çîáîâ’ÿçàííÿ ñòðàõîâèêà çà íàñë³äêàìè íàñòàííÿ
ñòðàõîâîãî âèïàäêó? Íà íàøó äóìêó, ñòðàõîâèé òàðèô íå âèçíà÷àº âåëè÷èíó ãðîøîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü ñòîð³í, â³í, øâèäøå, º ïåðåäóìîâîþ âèíèêíåííÿ öèõ çîáîâ’ÿçàíü. Âåëè÷èíà
æ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêîì çàñâ³ä÷óºòüñÿ òà âèçíà÷àºòüñÿ ñïëàòîþ
ñòðàõîâîãî ïëàòåæó. Â òîé æå ÷àñ, âëó÷íèì º àêöåíòóâàííÿ Â. Á. Ãîìåëëåþ óâàãè íà
òîìó, ùî «ñòðàõîâèé òàðèô º áàçîþ äëÿ ôîðìóâàííÿ âñ³º¿ ñèñòåìè ô³íàíñ³â ñòðàõîâèêà».

Âðàõîâóþ÷è âèùåíàâåäåíå, íà íàøó äóìêó, ìîæíà âèçíà÷èòè ñòðàõîâèé òàðèô ÿê
ñòàâêó ñòðàõîâîãî âíåñêó ç îäèíèö³ ñòðàõîâî¿ ñóìè ÷è îá’ºêòà ñòðàõóâàííÿ, ÿêà
âèçíà÷àºòüñÿ íà àêòóàðí³é òà åêîíîì³÷í³é îñíîâ³, äî ÿêî¿ ìîæëèâå çàñòîñóâàííÿ
äèôåðåíö³éîâàíèõ ï³äõîä³â, òà º ïåðåäóìîâîþ âèíèêíåííÿ âçàºìíèõ çîáîâ’ÿçàíü
ñòðàõîâèêà ³ ñòðàõóâàëüíèêà.

Ä³éñíî, íà ï³äñòàâ³ òàðèô³â-áðóòòî âèçíà÷àþòüñÿ ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³ (âíåñêè),
íàäõîäæåííÿ ÿêèõ äàº ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì 80-90 â³äñîòê³â ¿õ ãðîøîâèõ íàäõîäæåíü.
Ïðàâèëüíî âèçíà÷åí³ ñòðàõîâ³ òàðèôè äîçâîëÿþòü îòðèìàòè ãðîøîâ³ íàäõîäæåííÿ,
äîñòàòí³ äëÿ óòâîðåííÿ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â ó íåîáõ³äíèõ ðîçì³ðàõ, óòðèìóâàòè ñòðàõîâó
êîìïàí³þ ³ çàáåçïå÷óâàòè óòâîðåííÿ ïðèáóòêó. Ó ñâîþ ÷åðãó, íàëåæí³ ðîçì³ðè ñòðàõîâèõ
ðåçåðâ³â ñòâîðþþòü óìîâè äëÿ âèïëàòè ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ (ñòðàõîâèõ ñóì) ³
äîçâîëÿþòü çä³éñíþâàòè ³íâåñòèö³éí³ îïåðàö³¿, à öå, â ñâîþ ÷åðãó, äàº ìîæëèâ³ñòü
îòðèìóâàòè ³íâåñòèö³éíèé äîõîä ³ ïðèáóòîê â³ä ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Îòæå, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèêà çàëåæèòü â³ä ïðàâèëüíîãî ðîçðàõóíêó òàðèôíèõ
ñòàâîê, ÿê³ º ö³íîþ çà ñòðàõîâó ïîñëóãó àáî, ÿê â³äçíà÷àþòü îêðåì³ äîñë³äíèêè, «òàðèô
º îäíèì ³ç åëåìåíò³â, ùî çàáåçïå÷óº ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñòðàõîâèêà» [14, 288]. Òàê,
ÿêùî ñòðàõîâ³ òàðèôè çàíèæåí³, òî çìåíøóâàòèìåòüñÿ íàäõîäæåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â,
à, â³äïîâ³äíî, ³ ðîçì³ð ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, ùî ìîæå ïðèçâåñòè (ïðè íàñòàíí³ ñòðàõîâèõ
âèïàäê³â) äî óñêëàäíåíü àáî íåìîæëèâîñò³ âèêîíàííÿ ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü, ³, ÿê íàñë³äîê,
çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Çàâèùåííÿ ñòðàõîâèõ òàðèô³â
ñïðè÷èíÿº çíèæåííÿ êîíêóðåíòîçäàòíîñò³ ñòðàõîâèêà, çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ çàëó÷åíèõ
ñòðàõóâàëüíèê³â òà, çóìîâëåíå öèì, çâóæåííÿ ñòðàõîâîãî ïîëÿ, é â³äïîâ³äíå çìåíøåííÿ

Òåîðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âäîñêîíàëåííÿ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó
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ïëàòåæ³â. Îòæå, ñòðàõîâèê, ÿêèé çàâèùóº ö³íè íà ñòðàõîâ³ ïîñëóãè, â ðåçóëüòàò³ ìàòèìå
çàíèæåíèé ð³âåíü äîõîä³â, ùî çóìîâëþâàòèìå ïîñëàáëåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿
îðãàí³çàö³¿. Â äàíîìó êîíòåêñò³ ñëóøíîþ º äóìêà â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â, ÿê³ ñòâåðäæóþòü,
ùî «â³äõèëåííÿ ñòðàõîâîãî òàðèôó â³ä îá’ºêòèâíèõ îá´ðóíòóâàíü ìîæå ïðèçâåñòè äî
çíèæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèêà òà íåâèêîíàííÿ íèì ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä
ñòðàõóâàëüíèêàìè» [19, 521-522]. Ñàìå òîìó, íåîáõ³äí³ ðåòåëüíå âèçíà÷åííÿ òà êîíòðîëü
ðîçì³ð³â â³äõèëåííÿ ñòðàõîâèõ òàðèô³â â³ä ¿õ îá’ºêòèâíèõ îá´ðóíòóâàíü.

Îòæå, òàðèô³êàö³ÿ, íà íàøó äóìêó, º ³íñòðóìåíòîì çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³
êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè çà ðàõóíîê íàóêîâî-îá´ðóíòîâàíîãî ðîçðàõóíêó ñòðàõîâèõ
òàðèô³â ³ç âèêîðèñòàííÿì ìàòåìàòèêî-ñòàòèñòè÷íîãî, åêîíîì³÷íîãî òà äèôåðåíö³éíîãî
ï³äõîä³â äëÿ ôîðìóâàííÿ ê³ëüê³ñíî¿ òà ÿê³ñíî¿ îö³íêè ñòðàõîâîãî ïðîäóêòó, ùî, â
ïîäàëüøîìó, âèçíà÷àòèìå âåëè÷èíó ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, äîñòàòí³ñòü ÿêèõ, â ñâîþ ÷åðãó,
õàðàêòåðèçóâàòèìå åôåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿.

Íàñòóïíèé ³íñòðóìåíò çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè ñòðàõîâî¿
êîìïàí³¿ – ðåçåðâóâàííÿ. Îá´ðóíòîâàíèì ³ ëîã³÷íèì º âèçíàííÿ òîãî, ùî â³ä ïðàâèëüíîñò³
ðîçðàõóíêó ñòðàõîâèõ òàðèô³â çàëåæèòü äîñòàòí³ñòü ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â äëÿ âèêîíàííÿ
ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü. À â³ä òîãî, íàñê³ëüêè ïðàâèëüíî ðîçðàõîâóþòüñÿ ñòðàõîâ³ ðåçåðâè,
ÿê âðàõîâóþòü âîíè íå âèêîíàí³ àáî âèêîíàí³ íå ïîâí³ñòþ çîáîâ’ÿçàííÿ, çàëåæèòü
ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ [23, 169-170].

Ñêëàä êàï³òàëó, õàðàêòåðíèé ëèøå äëÿ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ òà îáóìîâëåíèé ñïåöèô³êîþ
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, âèçíà÷àºòüñÿ åëåìåíòàìè, ÿê³ âêëþ÷åí³ äî çàëó÷åíîãî êàï³òàëó.
Îñíîâíèì åëåìåíòîì çàëó÷åíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâèêà º ñòðàõîâ³ ðåçåðâè, ÿê³
çàáåçïå÷óþòü éîãî ä³ÿëüí³ñòü. Âîíè ìàþòü ñóâîðî ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ òà â³äîáðàæàþòü
çîáîâ’ÿçàííÿ êîìïàí³¿ íà çâ³òíó äàòó.

Îòæå, ðåçåðâóâàííÿ â ðîçì³ðàõ, â³äïîâ³äíèõ çàãàëüí³é ñóì³ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü,
º ³íñòðóìåíòîì çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.
Ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â äîñèòü ö³êàâèé òà ìàº ïåâíó ñïåöèô³êó.
Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè „Ïðî ñòðàõóâàííÿ” (³ç çì³íàìè òà äîïîâíåííÿìè) [11],
ñòðàõîâ³ ðåçåðâè óòâîðþþòüñÿ ñòðàõîâèêàìè ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ìàéáóòí³õ âèïëàò
ñòðàõîâèõ ñóì ³ ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ çàëåæíî â³ä âèä³â ñòðàõóâàííÿ
(ïåðåñòðàõóâàííÿ). Ñòðàõîâ³ ðåçåðâè º ô³íàíñîâîþ ãàðàíò³ºþ âèêîíàííÿ ñòðàõîâèêîì
ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêîì.

Òàê, ñòðàõîâèêè, êîòð³ çàéìàþòüñÿ ðèçèêîâèì ñòðàõóâàííÿì, óòâîðþþòü òåõí³÷í³
ðåçåðâè, à ò³, ÿê³ çàéìàþòüñÿ ñòðàõóâàííÿì æèòòÿ, – ðåçåðâè ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ.
Ñòðàõîâ³ ðåçåðâè óòâîðþþòüñÿ ó òèõ âàëþòàõ, â ÿêèõ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ â³äïîâ³äàþòü çà
ñâî¿ìè ñòðàõîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè.

Ñòðàõîâ³ ðåçåðâè ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ º ñóìîþ âàðòîñòåé ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿçàíü
ñòðàõîâèêà çà äîãîâîðàìè òà ìàéáóòí³õ âèòðàò äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ¿õ âèêîíàííÿ. Ñòðàõîâ³
ðåçåðâè ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ ïîä³ëÿþòüñÿ íà òàê³ ãðóïè (ðèñ. 4): ðåçåðâè äîâãîñòðîêîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü (ìàòåìàòè÷í³ ðåçåðâè) òà ðåçåðâè íàëåæíèõ âèïëàò ñòðàõîâèõ ñóì [24]. Ó
ñâîþ ÷åðãó, ðåçåðâè äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü (ìàòåìàòè÷í³ ðåçåðâè) ñêëàäàþòüñÿ
³ç: ðåçåðâ³â íåòòî-ïðåì³é, ðåçåðâ³â âèòðàò íà âåäåííÿ ñïðàâè òà ðåçåðâó áîíóñ³â.

Ðîçðàõóíîê ðåçåðâó íåòòî-ïðåì³é íà ñòðàõîâó ð³÷íèöþ çä³éñíþºòüñÿ ïðîñïåêòèâíî –
ÿê ð³çíèöÿ ì³æ àêòóàðíîþ âàðò³ñòþ ïîòîêó ìàéáóòí³õ ñòðàõîâèõ âèïëàò (áåç óðàõóâàííÿ
áîíóñ³â) òà àêòóàðíîþ âàðò³ñòþ ïîòîêó ìàéáóòí³õ ñòðàõîâèõ íåòòî-ïðåì³é. Ó ðàç³, ÿêùî
îñîáëèâîñò³ îêðåìèõ âèä³â äîãîâîð³â (îêðåìèõ ñòðàõîâèõ ðèçèê³â, ïåðåäáà÷åíèõ ó
äîãîâîð³) íå ìîæóòü áóòè ïîâíîþ ì³ðîþ âðàõîâàí³ ïðîñïåêòèâíî, ðîçðàõóíîê ðåçåðâó
íåòòî-ïðåì³é çà òàêèìè äîãîâîðàìè (ðèçèêàìè) ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ ðåòðîñïåêòèâíî –
íà ï³äñòàâ³ ³íôîðìàö³¿ ïðî îòðèìàí³ â ìèíóëîìó ñòðàõîâ³ âíåñêè (ïðåì³¿) òà çä³éñíåí³
ñòðàõîâ³ âèïëàòè.
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Ðèñ. 4. Ñõåìà óòâîðåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ðåçåðâ³â ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ

Ðîçðàõóíîê ðåçåðâó âèòðàò íà âåäåííÿ ñïðàâè íà ñòðàõîâó ð³÷íèöþ çä³éñíþºòüñÿ
ïðîñïåêòèâíî – ÿê ð³çíèöÿ ì³æ àêòóàðíîþ âàðò³ñòþ ïîòîêó ìàéáóòí³õ âèòðàò ñòðàõîâèêà
³ç çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà äîãîâîðîì ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ñòðîêó ñïëàòè
ñòðàõîâèõ âíåñê³â òà àêòóàðíîþ âàðò³ñòþ ïîòîêó íàñòóïíèõ íàäõîäæåíü ò³º¿ ÷àñòèíè
áðóòòî-ïðåì³¿, ùî éäå íà ïîêðèòòÿ ìàéáóòí³õ âèòðàò.

Ðåçåðâ áîíóñ³â º îö³íêîþ äîäàòêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà, ùî âèíèêàþòü ïðè
çá³ëüøåíí³ ðîçì³ð³â ñòðàõîâèõ ñóì òà (àáî) ñòðàõîâèõ âèïëàò çà ðåçóëüòàòàìè îòðèìàíîãî

Òåîðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âäîñêîíàëåííÿ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó
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³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó òà çà ³íøèìè ô³íàíñîâèìè ðåçóëüòàòàìè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà
(ó÷àñòü ó ïðèáóòêàõ ñòðàõîâèêà). Ðåçåðâ áîíóñ³â ðîçðàõîâóºòüñÿ íà ñòðàõîâó ð³÷íèöþ
ÿê àêòóàðíà âàðò³ñòü äîäàòêîâèõ âèïëàò ñòðàõîâèêà [24].

Ðåçåðâ íàëåæíèõ âèïëàò ñòðàõîâèõ ñóì ñêëàäàºòüñÿ ³ç ðåçåðâó çàÿâëåíèõ, àëå íå
âðåãóëüîâàíèõ çáèòê³â òà ðåçåðâó çáèòê³â, ùî âèíèêëè, àëå íå çàÿâëåí³. Ðîçðàõóíîê
ðåçåðâó çàÿâëåíèõ, àëå íå âðåãóëüîâàíèõ çáèòê³â, çä³éñíþºòüñÿ çà êîæíèì ÷èííèì íà
çâ³òíó äàòó äîãîâîðîì îêðåìî. Ðîçðàõóíîê ðåçåðâó çáèòê³â, ùî âèíèêëè, àëå íå çàÿâëåí³,
çä³éñíþºòüñÿ çà çàãàëüíîþ ñóêóïí³ñòþ äîãîâîð³â. Çàãàëüíà âåëè÷èíà ðåçåðâó íàëåæíèõ
âèïëàò ñòðàõîâèõ ñóì äîð³âíþº ñóì³ çàçíà÷åíèõ ðåçåðâ³â.

Ðåçåðâ çàÿâëåíèõ, àëå íå âðåãóëüîâàíèõ çáèòê³â, º îö³íêîþ ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿçàíü
ñòðàõîâèêà ùîäî ñòðàõîâèõ âèïàäê³â, ÿê³ ìàëè ì³ñöå ó çâ³òíîìó àáî çâ³òíèõ ïåð³îäàõ,
ùî ïåðåäóþòü éîìó, àëå íå áóëè âèêîíàí³ àáî âèêîíàí³ íå ïîâí³ñòþ íà çâ³òíó äàòó.
Âåëè÷èíà ðåçåðâó çàÿâëåíèõ, àëå íå âðåãóëüîâàíèõ çáèòê³â âèçíà÷àºòüñÿ ó ñóìàðíîìó
ðîçì³ð³ íå ñïëà÷åíèõ íà çâ³òíó äàòó ãðîøîâèõ ñóì, ùî ïîâèíí³ áóòè âèïëà÷åí³: à) ó
çâ’ÿçêó ³ç ñòðàõîâèìè âèïàäêàìè, ïðî íàñòàííÿ ÿêèõ çàÿâëåíî ñòðàõîâèêó â
óñòàíîâëåíîìó çàêîíîäàâñòâîì òà äîãîâîðîì ïîðÿäêó; á) ïðè íàñòàíí³ òåðì³í³â çä³éñíåííÿ
âèïëàò àíó¿òåòó, çà ÿêèìè (òåðì³íàìè), çã³äíî ³ç óìîâàìè äîãîâîðó, íå âèìàãàºòüñÿ çàÿâà
íà âèïëàòó; â) ó çâ’ÿçêó ç äîñòðîêîâèì ïðèïèíåííÿì ä³¿ äîãîâîðó àáî ³ç çì³íàìè óìîâ
äîãîâîðó.

Ðåçåðâ çáèòê³â, ùî âèíèêëè, àëå íå çàÿâëåí³, º îö³íêîþ ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿçàíü
ñòðàõîâèêà çà ðèçèêàìè íåùàñíîãî âèïàäêó òà (àáî) õâîðîáè ùîäî ñòðàõîâèõ âèïàäê³â,
ÿê³ ìîãëè ñòàòèñÿ ó çâ³òíîìó àáî çâ³òíèõ ïåð³îäàõ, ùî ïåðåäóþòü éîìó, àëå íå áóëè
çàÿâëåí³ íà çâ³òíó äàòó.

Îö³íêà ðåçåðâó çáèòê³â, ùî âèíèêëè, àëå íå çàÿâëåí³, çä³éñíþºòüñÿ àêòóàðíèìè
ìåòîäàìè. Áàçèñ ðîçðàõóíêó ìàòåìàòè÷íèõ ðåçåðâ³â óñòàíîâëþºòüñÿ ñòðàõîâèêîì ³
âêëþ÷àº: äåìîãðàô³÷í³ ïîêàçíèêè òðèâàëîñò³ æèòòÿ (òàáëèö³ ñìåðòíîñò³); éìîâ³ðíîñò³
íàñòàííÿ ðèçèê³â ïåâíî¿ õâîðîáè òà (àáî) íåùàñíîãî âèïàäêó ÷è ¿õ íàñë³äê³â, ÿêùî
ñòðàõóâàííÿ íà âèïàäîê íàñòàííÿ òàêèõ ïîä³é ïåðåäáà÷åíå ïðàâèëàìè ñòðàõóâàííÿ;
ð³÷íó ñòàâêó ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó (äî ðå÷³, çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ»
[11] çàçíà÷åíà ó äîãîâîð³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ âåëè÷èíà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó íå ïîâèííà
ïåðåâèùóâàòè ÷îòèðüîõ â³äñîòê³â ð³÷íèõ).

Ñòðàõîâ³ ðåçåðâè ³ç ðèçèêîâèõ âèä³â ñòðàõóâàííÿ (òåõí³÷í³ ðåçåðâè) ñêëàäàþòüñÿ ³ç
ðåçåðâó íåçàðîáëåíèõ ïðåì³é òà ðåçåðâó çáèòê³â.

Çã³äíî ³ç ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæô³íïîñëóã Óêðà¿íè «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïðàâèë
ôîðìóâàííÿ, îáë³êó òà ðîçì³ùåííÿ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â çà âèäàìè ñòðàõóâàííÿ, ³íøèìè,
í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ» [25], ñòðàõîâèêè ìîæóòü ïðèéíÿòè ð³øåííÿ ïðî çàïðîâàäæåííÿ
³ç ïî÷àòêó êàëåíäàðíîãî ðîêó ôîðìóâàííÿ òåõí³÷íèõ ðåçåðâ³â çà âèäàìè ñòðàõóâàííÿ,
³íøèìè, í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ òàêèõ, ÿê ðåçåðâ íåçàðîáëåíèõ ïðåì³é, ðåçåðâ çàÿâëåíèõ,
àëå íå âèïëà÷åíèõ çáèòê³â, ðåçåðâ çáèòê³â, ÿê³ âèíèêëè, àëå íå çàÿâëåí³, ðåçåðâ êàòàñòðîô
òà ðåçåðâ êîëèâàíü çáèòêîâîñò³. Ñèñòåìà óòâîðåííÿ òåõí³÷íèõ ðåçåðâ³â ïîêàçàíà íà
ðèñóíêó 5.

Íàâåäåí³ íà ðèñóíêàõ 4 òà 5 ñõåìè äîçâîëÿþòü ïîÿñíèòè ïîðÿäîê óòâîðåííÿ ³
âèêîðèñòàííÿ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â. Òàê, ó ðèçèêîâîìó ñòðàõóâàíí³ ñòðàõîâ³ ðåçåðâè
óòâîðþþòüñÿ ò³ëüêè çà ðàõóíîê íåòòî-ñòàâêè, à â ñòðàõóâàíí³ æèòòÿ – çà ðàõóíîê íåòòî-
ñòàâêè òà ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó ñòðàõîâèêà. Ðåçåðâ íåçàðîáëåíèõ ïðåì³é â ðèçèêîâîìó
ñòðàõóâàíí³ ìîæå ïåðåéòè â ðåçåðâ çáèòê³â çà â³äîìèìè ñòðàõîâèìè âèïàäêàìè ³ çãîäîì
áóòè âèïëà÷åíèì ó âèãëÿä³ ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ.

ßêùî çáèòêîâ³ñòü íåâèñîêà, ÷àñòèíà ðåçåðâó íåçàðîáëåíèõ ïðåì³é ïåðåõîäèòü â
çàðîáëåí³ ïðåì³¿ ³ ñòàº äîäàòêîâèì ïðèáóòêîì ñòðàõîâèêà. Ïðè ñòðàõóâàíí³ æèòòÿ öåé
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åëåìåíò â³äñóòí³é, áî ñôîðìîâàíà ñòðàõîâà ñóìà âèïëà÷óºòüñÿ çàñòðàõîâàí³é îñîá³.
Öÿ æ ñõåìà äîçâîëÿº çðîçóì³òè, ÷îìó ðîçì³ðè ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â çàëåæàòü â³ä âåëè÷èíè
çîáîâ’ÿçàíü êîìïàí³¿. ßêùî ñòðàõîâèê ïåðåñòàíå óêëàäàòè íîâ³ äîãîâîðè ñòðàõóâàííÿ,
òî òåõí³÷í³ ðåçåðâè ÷åðåç ð³ê çíèçÿòüñÿ äî íóëÿ. Ïðè ñòðàõóâàíí³ æèòòÿ öåé ïðîöåñ
òðèâàòèìå äîâøå, áî ì³í³ìàëüíà òðèâàë³ñòü äîãîâîð³â ñòðàõóâàííÿ – òðè ðîêè.

Ðèñ. 5. Ñõåìà óòâîðåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ òåõí³÷íèõ ðåçåðâ³â ³ç çàãàëüíîãî
(ðèçèêîâîãî) ñòðàõóâàííÿ â Óêðà¿í³

Ó ðèçèêîâîìó ñòðàõóâàíí³ ðåçåðâè íåçàðîáëåíèõ ïðåì³é âêëþ÷àþòü ÷àñòêè â³ä ñóì
íàäõîäæåíü ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â (ñòðàõîâèõ âíåñê³â, ñòðàõîâèõ ïðåì³é), ùî â³äïîâ³äàþòü
ñòðàõîâèì ðèçèêàì, ÿê³ íå ìèíóëè íà çâ³òíó äàòó, à ðåçåðâè çáèòê³â âêëþ÷àþòü
çàðåçåðâîâàí³ íåñïëà÷åí³ ñòðàõîâ³ ñóìè òà ñòðàõîâ³ â³äøêîäóâàííÿ çà â³äîìèìè âèìîãàìè
ñòðàõóâàëüíèê³â, ç ÿêèõ íå ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ùîäî âèïëàòè àáî â³äìîâè ó âèïëàò³ ñòðàõîâî¿
ñóìè ÷è ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ.

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè „Ïðî ñòðàõóâàííÿ” âåëè÷èíà ðåçåðâ³â íåçàðîáëåíèõ
ïðåì³é íà áóäü-ÿêó çâ³òíó äàòó âñòàíîâëþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ÷àñòîê íàäõîäæåíü ñóì
ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, ÿê³ íå ìîæóòü áóòè ìåíøèìè â³ä 80 â³äñîòê³â çàãàëüíî¿ ñóìè
íàäõîäæåíü ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, ³ç â³äïîâ³äíèõ âèä³â ñòðàõóâàííÿ ó êîæíîìó ì³ñÿö³ ç
ïîïåðåäí³õ äåâ’ÿòè ì³ñÿö³â (ðîçðàõóíêîâèé ïåð³îä) ³ îá÷èñëþºòüñÿ â òàêîìó ïîðÿäêó:

– ÷àñòêè íàäõîäæåíü ñóì ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â çà ïåðø³ òðè ì³ñÿö³ ðîçðàõóíêîâîãî
ïåð³îäó ìíîæàòüñÿ íà îäíó ÷åòâåðòó;

Òåîðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âäîñêîíàëåííÿ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó
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– ÷àñòêè íàäõîäæåíü ñóì ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â çà íàñòóïí³ òðè ì³ñÿö³ ðîçðàõóíêîâîãî
ïåð³îäó ìíîæàòüñÿ íà îäíó äðóãó;

– ÷àñòêè íàäõîäæåíü ñóì ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â çà îñòàíí³ òðè ì³ñÿö³ ðîçðàõóíêîâîãî
ïåð³îäó ìíîæàòüñÿ íà òðè ÷åòâåðòèõ;

– îäåðæàí³ äîáóòêè äîäàþòüñÿ.
Ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ïîðÿäîê âèçíà÷åííÿ ðîçì³ðó òåõí³÷íèõ ðåçåðâ³â, ÿêèé

çàñòîñîâóþòü óêðà¿íñüê³ ñòðàõîâèêè, íåäîñòàòíüî â³äáèâàº îáñÿã â³äïîâ³äàëüíîñò³
ñòðàõîâèêà çà ä³þ÷èìè íà ìîìåíò îö³íêè äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ. Öå ìîæå ïðèçâåñòè
äî çíèæåííÿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ îïåðàö³é òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà.

Ââàæàºìî, ùî ðåçåðâóâàííÿ – º îäíèì ç ³íñòðóìåíò³â çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³
êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè ñòðàõîâèêà, ôóíêö³îíóâàííÿ ÿêîãî ïîëÿãàº ó ôîðìóâàíí³
ñóêóïíîñò³ ãðîøîâèõ ôîíä³â çà ðàõóíîê íåòòî-ñòàâîê, ç ñóâîðî ö³ëüîâèì õàðàêòåðîì, çà
äîïîìîãîþ ÿêèõ çàáåçïå÷óºòüñÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çã³äíî ç äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ
òà ïåðåñòðàõóâàííÿ, à òàêîæ ôîðìóºòüñÿ äîõ³ä â³ä ñòðàõîâî¿ òà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Íàâåäåí³ âèùå ì³ðêóâàííÿ äàþòü ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, ùî ³ñíóº ò³ñíèé
âçàºìîçâ’ÿçîê òà âçàºìíèé âïëèâ ì³æ íàâåäåíèìè ³íñòðóìåíòàìè çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³
êàï³òàëîóòâîðþþ÷î¿ áàçè ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿:

1) íàðîùóâàí³ñòü âëàñíîãî êàï³òàëó ñïðèÿº ðîçøèðåííþ ñïåêòðó ïðîïîíîâàíèõ
ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Öå, ÿê ïðàâèëî, äîçâîëÿº äèâåðñèô³êóâàòè çáèòîê ÿê â ïðîñòîð³, òàê ³
â ÷àñ³, ùî âïëèâàº íà òàðèô³êàö³þ, ñïðèÿº ðîçøèðåííþ êîëà ñòðàõóâàëüíèê³â àáî îá’ºêò³â
ñòðàõóâàííÿ, à öå, ó ñâîþ ÷åðãó, âïëèâàº íà ïðîöåñ ðåçåðâóâàííÿ;

2) îñíîâíèì äæåðåëîì äîõîäó ñòðàõîâèêà º ñòðàõîâèé ïëàò³æ. Éîãî äîñòàòí³ñòü,
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè òà ³íøèìè îñîáàìè,
çàëåæèòü â³ä ïðàâèëüíîñò³ òà îïòèìàëüíîñò³ ï³äõîä³â äî òàðèô³êàö³¿ ñòðàõîâèõ ïðîäóêò³â,
ùî, çâè÷àéíî, âïëèâàº íà ðåçåðâóâàííÿ, à â ïåðñïåêòèâ³ é íà íàðîùóâàí³ñòü êàï³òàëó;

3) ó ðàç³ ÿêùî ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ íàëåæíî íå çä³éñíþº ôîðìóâàííÿ ñòðàõîâèõ
ðåçåðâ³â, íàðîùóâàííÿ êàï³òàëó íå ìîæå ãàðàíòóâàòèñÿ íàâ³òü àáñîëþòíî ïðàâèëüíî òà
íàóêîâî îðãàí³çîâàíèì ïðîöåñîì òàðèô³êàö³¿.
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