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    .1 ( . . ),     
        

   (68,5%  1997 .  87,8%  2004 .),  
 —   (  0,4%).   -

, ,   ,     -
     ,    

  ,   —  -
        

 ,       
        

   .  
   ,      -

   ,  - ; 
   1996—2003    -
    (  11,6%  34,8%) ( . 2.6).  

,      -
,       

,     , -
     .  

     -
    -  -
      , -
 « »       

     —        
   . 

 1996—2004 .        
  (  3,3 . .  385,3 . .   

2,6%  24,9%),       
        

     .  
      

 2003   :   , -
    ,  ,  -
 ,      , -
    ,    

1.        -
      , 

   ,   
     .  

                  
1     : . .  ’   « -

 : » / [ . . , . . ];  . . . . —  
. :   «BeeZone», 2003. — . 58. 
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      1996—2003  
     -

 . ,    -
,       -
-      -
 . 

,      1640 «  -
      ( ) -

   »  15  2003  ( -
  18. 08. 2005 .,       

   2885 «     
   ( )   -

- »  3  2004 .),  124 «    -
      ( ) — 

»  4  2004 .,    
914 «     ( , -

)        
( )-   »  4  
2004 ,  4123 «       

   -   -
 ( )  -   -

 ( )  — »  3  2005 . 
(   10. 06. 2011 .)1.   -  -

       -
   .  

                  
1         ( -

)- .       124  4. 02. 
2004 . //  ’ . — 2004. —  25, 10 ;    
( , )       

 ( )-   .  -
   914  4. 06. 2004 [  ]. —  -

 : http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/z0777-04 (    20. 06. 
2012);        -

-    ( )   -
-    ( ) - .  

   4123  3. 06. 2005 [  ]. —  
 : http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/z0694-05 (    20. 04. 

2011);        ( ) -
  - .     -
  1640  15. 10. 2003 [  ]. —   : 

http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/1640-20053-  (    20. 04. 
2011);        ( ) -

  - .     
2885  3. 12. 2004  [  ]. —   : http:// 
zakon2.rada.gov.ua/laws/show/z1627-04 (    28. 06. 2012). 
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       2004 ,   
   1290  24. 11. 1996 . «    

     »   -
   124  04. 02. 2004 . «      -
    ( )- », -

       -
        

       -
  - .    

:        
  ,    ( )- -

;    ( )- -
   (  )    

     ;   -
  ( )-    

         
 ,   .  

      2004   
   ,      

 ( . . 2.2).      -
       2004   

  ,  - , — 
 9,8%,      -

 —  50,3%.         
       -

.      -
 « »  ,   -

         
      . ,   

2003—2004   80%  ,  -
  - ,   
 ,      -
  (  , . .1).  

,    ,   2005  -
       

     (    
).       -

        
  - ,   -

       -
   « » .  

      
 2005—2011 ,     2.3,  -

   : 
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1.  2005—2006     , -
  ,  ,    -

,   2004  2005  (  93%  2005 .    8%  
2006 .).        

-    -
    .  2005     
    ( ),   -
        -

      .  2006—2010  
      (  5621,7 . . 

(40,6%)  2006 .  10745,2 . . (46,6%)  2010 .).   
2009 ,     ,   -

,     -  
       -
  (      2,1%,  

     14,9%,   -
/   4,4%,     2%, -

    7%1). 
2.  2010    « »  -

,        -
. ,      2009-    

   2639,6 . . (12,6%).   
        -
  1350,9 . . (22,3%),     
  2008   14,8%2.  
       -
  9  2011 . ,    -

 2010   6,5%    ,   , 
  ,   33,1% (  2324,4 . .)  

   (   20%).    -
       , 

      9  2011  -
    2010     1084,5 . 

.,        800,2 . . 
,        

          
       

  ( ) . 
                  

1      2009  [  ]. — -
  : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/dpn/sk_2009.pdf (   

 25. 12. 2011). 
2      2010  [  ]. — -
  : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/dpn/sk_2010.pdf (   

 25. 12. 2011). 
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     -
       -

 (23,1%)     (5,5%),  
   ,     

 ( )     « » -
    - .  

3.   2005—2009     
   ,   . , -

       7050,7 . .  2008 
  6737,2 . .  2009  (  313,5 . .),   , 

 ,      —  
926,5 . .  2008   967,9 . .  2009  (  41,4 . 

.),     —  1,2%.     2009—
2010        2010   -

 ,        
 ( ),      -
    ’   -

 ( ).     
  ,   2010     — 

8,3%,      (3,6%),  -
      -

    . ,  -
 .   V      

 (21  2010 .),      
  ,        

  ’     -
  ,    

    1.     9 -
 2011 ,       -

    2010 ,  9,4%. 
4.   2005      -

    :  10  
100%       (  

    1154 . . (8,8%   -
  ),  23   90%   

    (   -
 2340,3 . .,  8,5%    )2. , 

                  
1    .  /  V    

   «   2010» (2  2010 .) [  
]. —   : http://dfp.gov.u /fileadmin/downloads/dpn/Kiev_21. 04.2010.pdf ( -

   25. 12. 2011). 2     :     
. .  /        «  

 2006» (17  2006 .) [  ]. —   : 
http://dfp.gov.u /files/Presentation_Suslov_17.05.06.ppt (    23. 08. 2011). 
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   2006      10 -
,     . -

 2006—2010      
   2008      

    VAB RE,    2011   -
     ,  
   .      
    , -

         -
  ,       

 ,      ,  
     . 
     -

     «  »,  
       

 ; ,   ’ ,  
     ,   

         -
 .   ,       -

        
 . 

 , ,      
       

 ,  ’  ,    -
 .  -     

( )      
       -

    .    -
         -
,       -

 ,     
,       

 ( - ).  -
 -      -

   .  
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 3 
     

   
  

 

3.1.     :  
      

   

       
,  ,     -

    ,      -
      . «    -

     ,       
 ,   ,    

 »1.    -
       

    ,   
  ,   —  

       -
   .  

  ,     -
  ,  , - , -

   ; - , -
     ; 

- ,    ,    
   . , , 

     : -
     , -
       

  ,       
    . 
,        
   ,   -

                  
1  : . / [ . . , . . , . .   .] ;  .  

. . , . . . — . : , 2008. — . 68. 
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 .       -

 ,  ,    -
 .      .  

     -
      .  

        
        

     ,   -
 (  « » ).   . . -

,        
   —     ,   

     1. ,    
  (Directive 73/239/  «   , 

        -
 ,    » (1973 .)  Directive 

79/267/  «   ,    -
       -

» (1979 .)       
    ( )    

 2.    2005/68/  «  
»  16  2005  ,  , 

   ,    
     —   -

 ,   3.  
        

     ,  -
       , -

        -
   ( ),   -

         
,    .  

                  
1  . .     : , ,  : 

. / . . . — . : , 2009. — . 154. 
2  73/239/  «   ,    -
      ,    » 

(1973 .) [  ]. —   : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/ 
downloads/evro/ukr_73_239_cons2007.pdf (    21. 12. 2011); -

 79/267/  «   ,      
     » (1979 .) [  -

]. —   : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/evro/ukr_2002_83_ua.pdf 
(    21. 12. 2011). 

3  2005/68/  «  » (16. 11. 2005 .) [  ]. — 
  : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/evro/ukr_2005_68_ua_cons2008.pdf 

(    21. 12. 2011). 
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     -

       -
  (   ) ( . 3.1).  

 
 3.1 

        
   2005—2010 .1  

    

 

 
 

 
, 

. 
. 

 
, 

-
  

 
, 

. 
. 

 
 

-
 

 
 

 
, %

  

 
 

 
, 

. 
. 

 
, 

-
  

 
, 

. 
. 

 
-

 
[

  
 

 
-

 
, %

 

2005 12532,2 6001,8 47,9 321,3 45,2 14,1 

2006 13379,2 5583,9 41,7 450,8 37,8 8,4 

2007 17224,3 6381,9 37,1 783,9 42,0 5,4 

2008 22913,0 9005,5 39,3 1095,5 59,1 5,4 

2009 19614,7 8844,1 45,1 827,3 44,3 5,3 

2010 22175,2 10706,1 48,3 906,5 39,1 4,3 
 
 

                  
1  : 1.          12  

2005  [  ]. —   : http://www.dfp.gov.ua/files/12m2005.pdf 
(    25. 12. 2011); 2.      -

    12  2006  [  ]. —  -
 : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/Zvit2006_insurance.pdf (   

 25. 12. 2011); 3.        -
  2007     2008  [  ]. —   : 

http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/straxuvanja2007_1kv2008_last.pdf (   -
 25. 12. 2011); 4.      2008  [  

]. —   : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/pidsumky_sk.pdf (  
  25. 12. 2011); 5.      2009 

 [  ]. —   : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/ 
dpn/sk_2009.pdf (    25. 12. 2011); 6.   -

   2010  [  ]. —   : 
http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/dpn/sk_2010.pdf (    
25. 12. 2011). 
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    :  
1.    ,   , 

      . , -
        

6001,8 . .  2005   9005,5 . .  2008  (  1,5 ), 
   2009   8844,1 . .    

2010   10706,1 . . (  1,2 ).    -
    -    

2008 ,         
.     -

      47,9%  2005   
39,3%  2008 ,        -

.     « »  , 
,      

    -    
   124.      

 ,   ,  2008—2010 
 (  39,3%  48,3%)     -
,       -

       -
        

       -
    .   -

 ,       2010  -
   2005 ,         

     . 
2.       

         -
      3   2005—2010 . 

(  14,1%  4,3%).      
    ,   ,   

 .      -
     ,    -

        
-  . ,    -

     ,   
       

    ,    -
 :  99%  2005—2010 . ( . . 3.2).   
 ,        

    ,   . 
    ,    
 ,     -
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 ,      -
   ( . 3.3—3.6). 

 
 3.2 

     
     2005—2010 .1 

    
    

  , %  
    

  , %  

2005 99,2 0,8 

2006 99,3 0,7 

2007 99,3 0,7 

2008 99,3 0,7 

2009 99,5 0,5 

2010 99,6 0,4 
 

    3.3,    -
      ,   , 

 :        -
      -

    (  50%  
    )     

. 

                  
1  : 1.          12  

2005  [  ]. —   : http://www.dfp.gov.ua/files/12m2005.pdf 
(    25. 12. 2011); 2.      -

    12  2006  [  ]. —  -
 : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/Zvit2006_insurance.pdf (   

 25. 12. 2011); 3.        -
  2007     2008  [  ]. —   : 

http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/straxuvanja2007_1kv2008_last.pdf (   -
 25. 12. 2011); 4.      2008  [  

]. —   : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/pidsumky_sk.pdf (  
  25. 12. 2011); 5.      2009 

 [  ]. —   : http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/ 
dpn/sk_2009.pdf (    25. 12. 2011); 6.   -

   2010  [  ]. —   : 
http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/dpn/sk_2010.pdf (    
25. 12. 2011). 
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,   2005—2008     
       -

     55,3%  62,7%,   2008—2010  — 
  62,7%  53,3%.    -

      ,  
      241 . .  2005   598,6 

. .  2008     546,4 . .  2010 , -
         -

   — 4,2%—7,5% ( . . 3.4).  
  2008—2010    , -

  ,     — 
 43,4%  57,4%. ,    ,  

         -
 ,    67,5%  2005   77,2%  2010 . 

,  2010       -
        

.       -
,      . , -
        -

 ’  ,    10%—20% -
   .  

       
  ,   ,  2005—

2010 .,       -
.  

    3.3,  3.1,   -
        -

     —  90%. 
 ,   2005      

 ,      
(45,2%),   2010    20,8%,  31% —   -

 , 20,9% —       -
  .  

,     3.4,  -
        2010  

        -
   (69,6%). 

        
  ,     -

       4,3%—
7,4%.        -

  ,       
     .  

2%       -
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52,6% ( . 3.5).       -
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       ( . .1, 
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    .1,  2005—2010    
    90%   -

   . ,   -
     ,  -

      -
     , -

        -
 .  

     -
    (  30,3%  40,1%),  -
   —  1,8%—2,6%, -

   — 0,4%— 0,8%.    
   ,     

        -
    2005—2007      

2008—2010 .  ,   ,   
        

  ,      
        , -

       -
’       . 
   —     

,       
       

  .    
      ,   -

        ,   -
  .  

     -
    ( ,  , -
 )     

’         
   .   -

        -
      «  », 

     (   
’ ),   -  ( -
    ,   ),  -

.        -
        
,    ,    -

  .  
         -

      -
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    ,    -
    (    ). -   -

       
          . 

      ,  -
       ’   

       .   -
       

  -  .  
         -

    1994       
  ,      

     . ,   -
      -

      
 ,   . 

        
        

         -
 «  »  9614  19. 12. 2011 . ,  -

       -
         

       
       -

 ,      -
 . 
     -

     ;  -
   , ’     -

    ,    
        .  

’         -
  ( . 3.6). 

  3.6     -
 ,     ,   -
,   2005—2010   45,2 . . 

 39,1 . . (  6,1 . .). ,   2005—2008 
      

 —  13,9 . .,   2009—2010    
 20 . . (151,2%).  ,     -

         
   2009—2010 ,   -

 ,      ,  
      . 
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  ,      
, :   -   -

;   ;   -
   ;     

 ;    ,  -
  ;     -

 ,  ;    
« »  ,   ,   

 . 
       -

   , :   -
      -

 ,   96,5%  2005     
  79,8%  2010 .       -

        -
 (1,3%—6,9%)       (1,8%—

13,9%).   90%      
        

 . ,   ,  
   —    ,  

       
  ,    -

   ,  ’   
   .  

       
 1. - ,    -

       
    . ,   -

       -
       ,  -

    .   ,  
  ,   ,   -

    .  
     « » ,   

,          
  ,       

 .   , ’    
                  

1  . .      
     / . .  //   . — 

2010. —  3 (19). — . 47—56;  .     
  / .  //     

  . —  « ». — 2006. — . 81—82. — . 85; -
 . .      :     /  

. .  //   , 2010. —  2 (18). — . 97.  
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,    ,  
      

    .  
- ,        

   ,      
    ,  -

   . ,   -   -
         

- . 
- ,        

       . -
,  « »      

      -
’ .   ,   ,  

,     
- ,        
.         

  -   , ’   
   ,      -

.         -
  ,     

 « » (        
 )     

,    .   -
’       -

  ,      
-       -

      .  
,    ’     

   (  50%)    -
 —  ,   ,  

        -
        

  ( . 3.2). 
      -

    .   -
  2006—2009    (  36%  

12%),      2008    , -
          

-  .    -
     —  2%  2006 

  33%  2009 ,       -
   .     -

,   ,   ,  
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       ( -
   ). 
 

 
. 3.2.      1 

   ,    -
   ,   10%  -

  .     2010    (5%), 
 (5%),  (2%),  (2%),  (2%),  (2%), 
, , , , , ,  (  

1%).  ,      
   -    

 ,       -
       -

.  
     -

,  ,     , -
  ,     

     . ,  
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  : - ,   ,   -
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 . ,    2004   

 «  »     1,    2003 
  «  -   «  » ( . -

)  ’    «   » ( . 
)    «    

«  » ( . ).    2004    
   ,   -
,     ’     

 2.  
    3.8,  1998—2002   -

   «   » -
,    «   «  » — . 
,       -

  273,7 . .  1998   3221,8 . .  2002  (  
11,8 ),      2001    1999 -

  262,9%.       
 —  7,6 .      -
   2002    2001  -

  236,5%.       -
     ,    

      ,  
        —  
    ( ).  

,        
   — 1325,2 . .   -

,      1998—2002    -
     (  2,7 ),   

   —   2 .  
  ,   ,   

53,3%  1998   78,2%  2002 .    
    ’     -

   ,    -
     2004   «  

                  
1    «  » [  ]. —   : 

http://www.bankveles.com/templates/ja_purity/images/Zviti/annual_report_2006xls  
(   : 06. 06. 2011). 

2         
   [  ]. —   : 

http://www.new.finance.ua/ua/orgtrg/ /2/4/42762656 (   : 06. 06. 2011). 
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 — «  ».   2004—2010   
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        -
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 3.10 
    

  «VAB RE» («  ») ( . .)1 

  :  

01.04.2007 01.07.2007 01.01.2008 01.07.2008 01.01.2009 01.01.2010 

 
 6516,0 13813,7 34569,0 18009,0 39406,9 26170,0 

 -
  3132,0 7835,8 20063,2 10600,0 22166,0 15829,0 

  50000,0 50000,0 50000,0 50000,0 50000,0 50000,0 

  10554,0 11913,0 16110,8 16110,0 16110,0 9344,0 

 
      

  ,   2007—2008  
     -

      . , 
  01. 04. 2007     -

 6516,0 . .,   2008    39406,9 . .,  
  6 .      -

    2008 ,    
    ;    2009   -

     2008   14%.   -
     -

   ,    
  . ,    -

   8,2%,    -
 22%.  ,       

   ,    -
  .  

 2007—2008      
   7 ,      -

 50%,       -
        -

 . 

                  
1        VAB 

RE (  ) [  ]. —   : 
http://vab.design.kiev.ua/ukr/about/news (    07. 07. 2011); -

     VAB RE (  ) [ -
 ]. —   : http://www.ukrstrahovanie.com.ua/info/ZAO-

PereStrahovaia-kompaniia-VAB-Re.html (    06. 06. 2012). 
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    ,    
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    .  -
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     ,   
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   . 

                  
1  . «  »   / .  [  ]. — -
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 06. 06. 2012).  
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F(5,89) (      5  89) 34,494147 

p (  ) 1,93481450E-17 

Std.Err. of Estimate (   ) 43910,2444 
 

,  ,    , 
   ,      -

.       -
    ,    60% -

   .    
        — -

   ,     
     . 

    ,   -
.     3.2,      

      
.   ,      -

     ,   
   .  ,  -

      -
 ( )      -

 .  
     ,   

’        ( 0,3%),   
        

.  ,        
     ,   

    .  ’  
,  ,   ’   -



 260

    . ,      
,    ,     

. ,       -
      

 (  ,  ,  -
,      )   

’   (     ,  
   ,   ).   -

       -
  ,   -

   ,     -
    ,    

   .  
       -

    .   -
  ,     -

     ,    . 
,       

’       -
.   —  ,   ’ . 

    ,       
’     ,    .   -

  ,       
  1. 

       -
     ’ .   

  ’     -
.       -
,     .     -
    STATISTICA 8.0,  k-   

  2.     
       ,   

  ,   ,  
  . ,  ,      

 , ,    -
,       . 
,      . ,  

,         
(  ,      -

   ( ,   ,  

                  
1  . .  (       

) : . . — . :   , 2012. — . 418—420. 
2  . — . 420. 



 261

,  ,     . .)  
      -
      ,   -

1.        -
      

         .  
    ,       

     -
 ’ ,        -

   .  
        -

 ,          
      , -

  . ,     -
         -

     ,  ,   
    ,   .  

      ,   -
 ,      . 

         
3.14.         
3.19,     .  

    60  ,  : 611 
; ALLIANZ ; QBE ; - ; -
-  ; - ; ; ; -

- ; -  ; -
 ; - ; ;  ; ; 

  ;   ;  
 ;   ; -
 ; ; ; ; -

 ; ;   
;   ; ; ; ;  

;   ; - ; ; ; -
; ; ; - ; - ; 

 1997; ; ; - ; -
 ;  ; ; -

; ; ; ;  -
 ;   ; ; 

  ;  ; -
 ; ; ; . 

                  
1  .       : 
... . .  : 08.06.01/ . . — ., 2006. — . 139—140.  



 
26

2

 3
.1

9 
 

  
(

 
, 

. 
.) 

 

 1 

 2 

 3 

 4 

 5 

 6 

 7 

. 8 

 9 

 10 

 
71

84
4,

65
19

83
37

3 
78

53
97

,1
11

30
87

2
14

67
25

4
92

83
52

,8
50

32
76

,0
23

12
69

,6
13

30
69

9 
33

59
49

,1
 

 
 

45
21

7,
53

13
85

69
5 

35
53

96
,6

81
22

47
 

13
33

13
7

84
12

55
,7

22
57

62
,6

16
75

61
,1

11
26

48
4 

16
04

55
,6

 

 
 

15
99

5,
41

83
56

95
 

18
24

74
,3

37
12

2 
13

12
13

7
78

62
55

,7
68

22
6,

6
93

19
2,

4
11

09
48

4 
65

67
7,

5 

 
 

48
17

4,
18

59
60

78
 

57
09

86
,4

63
70

76
 

2 
89

48
7,

1
52

10
68

,6
91

47
4,

4
12

11
12

6 
32

60
92

,7
 

 
 

12
43

1,
57

23
36

2 
25

35
30

,8
21

31
21

 
14

53
9 

20
28

8,
9

23
74

48
,5

21
17

5,
6

21
23

9 
93

96
4,

4 

 
 

, 
-

 
 

-
 

32
27

,4
2

14
49

86
 

48
48

2,
4

52
86

2 
1 

61
96

,9
 

16
68

06
,3

17
91

5,
7

45
55

30
 

60
76

0,
4 

 

262 



 263

      -
   3.24.  

 
. 3.24.        -

    

       — . 
   : - , -

    ( . 3.25).      -
    .  ’   —   

  — .      : 
,     ( . 3.26).    -

 ’  : UTICO, - , , 
, , ,  , - , 

, , , - , -
- , ,  ( . 3.27).  

 
. 3.25.        -

    



 264

 
. 3.26.        -

    

 ’     ,   — 
 ,  , -

, , ,  ,  
 , ,  ( . 3.28). 

 

 
. 3.27.        -

    

    ,    -
    . ,    



 265

    —    -
  .     

,    ,   
   ,  ,   1  

    ( . 3.29). 
 

 
. 3.28.     

        

        , 
       

,      , 
  ;  ,   

;  ,    -
  ;     -

 ;     -
;  ,     

.       -
      -
.  

    k-    -
  STATISTICA 8.0,  7 . 

       3.20. 
       -
 ’    ( . 3.30). 

     ,   — 
   ,   —  , ’  

—  ,   —  . 



 266

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

1
 

. 3.29.        
   ,     

  

 3.20 
       

    

 

 1
 

 2
 

 3
 

 4
 

 5
 

 6
 

 7
 

 
,   

 16143,14 4812,2 49632,5 3615,1 0,00 1403,779 529492,6 
 

,   
 278,46 406144,2 943,1 1149,7 0,00 212,924 0,0 

 -
   -

 1585,94 517,0 1978,45 40102,5 14539 470,238 5257,6 
 -

   -
 54,20 8595,2 208,95 145,10 0,00 5,512 0,0 



 267

 
. 3.30.       

       

    ( . 3.31),    -
   : 611 ; ALLIANZ ; 

QBE ; UTICO; - ;  -
; - ; ; ;  -

; -  ; - ;  
; ; ;  - ; 

-  ; - ;  
;  ; - ; ;  

; ; ;   ;  
 ;   ; -

  ;  ; -
; ; ; ;  ; -

; ;   ;  
 ; ; ; ; ;  ; 

  ; - ; ; ; ; 
; ; ; ; - ; 

- ;  1997; ;  ; ; 
- ; ; ; - -

 ; - ;  -
; ; ; - ; ; 

; ;  ; ;  -
 ;   ; -

  ; ;  -
 ;  ;  ; -

; ; . 



 268

 
. 3.31.       

       

      -
      ,  ,  
 1      ( . 3.32). 

 
. 3.32.      
     ,  

     



 269

 , ,     
       -

         -
   , ,  ,  

    -     
     .  

  ,      
       ( -

,  ,    .,  -
  ),    -

       
        -

        -
 . 

       -
        

   ,    
 ,     

 . 



 270

 4 
   

   

 

4.1.        
    

       
        

  ,    ,  
       ,  -

         
     ,      -

 ,      -
 .     -

     ,    
   ,   

  -     
    . 

,   ,     
    ,    -

 (  )     (  
 — ).    -

    ,   (  -
)   2003      

      .   -
       -

    :    -
 .         

  ,   . ,  
     Insurance Top -

  95  ,     -
     . , -

       
        -

        .  
       -

        , 



 271

     1.   -
    ,     -

. ,       -
  :        

,     . 
  ,       -

:    ,      . 
  ,        -

  ,   .   
       :   

   ,         
  .   ,   -

   ,     .  
       -

     . , .   .  
,   —   ,   

  2.      -
,       -

   .       
         

     .    — 
    ,  ,  ’   

,      .    -
        

        -
       . 

     .  -
      

(CRm) . . , ,      
3:  

 
1

m

m k
k

CR O , (4.1) 

 CRm  —   m   ; 
Ok —    ; 
m —  . 

                  
1  .    / .  . // . , . . — . : 

- , 1997. — 698 . 
2  . .        /  

. .  //    . — 2004. —  6. —  

. 24—34;  .    / .  // . — 
2004. —  1. — . 10—23. 

3  . .     : , , : 
. / . . . — . : , 2009. — . 195. 



 272

,   ,    -
    . , . . 
’        

,    « »  ,   -
   /  1.  -
         

: 
1 2 3 n

p
x x x x

KK
n

,  (4.2) 

 KKp —   ; 
n —  /     n; 

n —   /     
 ,     . 
        -

   ,      —  , 
       . , -

  ,   ,    
 ,        -

,      . 
 ’        -

  ,      
  .  ,      

      —  , 
 ( — ),  .  

        
   .  «  

»   ,     -
,       

  .     -
    2.  

       
 ,    —  .  

   ,     
,       

   .      , 

                  
1  .        -

  / .  //  . — 2006. — . 2 (7). — . 151; -
 . .       

/ . .  //       -
 :  .  1. — 2009. — . 3 (47). — . 35. 

2  . . :  2-  . / . . , . . ,  
. . . [ . . . . ], . 2. — . :  , 

1999. — . 164—168.  



 273

    ,     
   ,   . 
,        -

           
 —    .  -

     ,   —   
’       -
    .  ,   . . -

,         
1. 

       
   ,     -

     2.  , 
      , ,  

,      : 
-       : -
   (non-collusive behavior),    

   —  ;    
   (collusive behavior, collusion);    -

   ,  (direct, overt),   ,  
(tacit, covert) —  ; 

-         
:     ( ),   

(price-setting);    ,   (quantity-
s tting); 

-  / : ;  ; 
-   ,     -

: ; ; 
-     :  ;  
;  . 

,       
     —

.    ,     
   —  ,   -

       .  -
       -

    . 

                  
1  . .  : ,    / . . . — . :  

  , 1996. — . 24—28.  
2  . .   : , , : 

. / . . , . . , . . . – . : , 2009. — . 161—162; 
Mintzberg H. The Rise and Fall of Strategic Planning / . Mintzberg // N. Y. The Free Press, 
1994. 



 274

 ,      -
  ,    —  (HHI), -
   1: 

 

2

1

n

i
i

HHI S , (4.3) 

 iS  —  -    (   — , , 
); 

n —  -   . 
 (HHI)        

. ,      -
—         , 

         
 .    ,   

      2. 
     — , 

  10000,  ,    -
   (  ,  iS      iS = 100%). 

  ,    ,  
       (dominant 

firm with competition). ,    -
—       .  

 ,  iS     ,  -
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    3: 

1) 1000HHI  —     ; 
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       . ,     

        
   ,   ,   

      .  

                  
1  . . :  2-  . / . . , . . , . . 

. [ . . . . ], . 2. — . :  , 1999. — 
. 171.  

2             
        . 

3 Baye Michael. Managerial Economics and Business Strategy. 6 New York / Baye Mi-
chael. — NY : McGraw-Hill Irwin, 2007. 
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T. Ogwang // Oxford Bulletin of Economics and Statistics. — 2000. — Vol. 62. — P. 123—129. 2Gini C. Concentration and Dependency Ratios [transl. from Ital.]  / C. Gini // Rivista di 
Politica Economica. — 1997. —  87. — P. 769—789. 
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 2010   9,1%   12,3%  2009 ,   
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  1991 . 
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   0,38% —  7,9617 ./ .    2010  

       1,3 
. . 
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,         -

,    .     2010   
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        (  
12,8%).    2010    , 

         -
 . 

4.         
 14%   2009   8,1%   2010 ,   -
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5.     .  -
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  2010    23,7% ,   2009  — 5,8 

. .,      . 
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    ,      -
  ,       402,17  

    01. 01. 2011 .  975,08 .    -
      2010   

   3,9     61,4 . .  
 2010        
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2007—  . 2012 ., . . 1 

                  
1Reinsurance Market Outlook june-july 2012 update [  ]. —  

 : www.thoughtleadership.aonbenfield.com/Documents/20120707_june_july_renewals_ 
update.pdf (    2. 08. 2012).  
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 ,      -
    2008 ,   ,  

 12%  .    -
  2     .  

   2008    White Mountains -
    (  38%) —  2,9 . . 

,         
 .       36%  

Swiss Re    ,   -
,  .       

   2008    
  .       . 

,  Allied World     8%    
1.  

     2008   M&A-
   . ,     
          

         -
 ,      -

  ,  -   -
  .        

       .  
,   M&A-     -

 ARMtech  Endurance Specialty  2007  
     2008   26%,   -
       (92%),  -
        -

  (  23%).     
 Validus  Talbot  2007    

    38%,       
2008     Validus Re 2.  

    - ,   
       -

. ,  Arch Capital  Everest Re  2008    -
    11%,     -

   .     10%  
      Everest Re  -

         (  20%), 
  13%  15%       . 

        

                  
1  .     / .  //  

. — 2009. —  2 (34). — . 33. 
2  . — . 35. 
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 XL Capital,      8%  2008   
    2%   —  15%. -
      -

  2008  :   ;  -
;     ;  

      
,     .   -

       -
,         

    ,     -
,     . 

,   ,    -
  2008     . :  

      -
  ;    

       -
 ,       -

;      -
;     ’   

   ;    -
 -        

. 
2009   ,     -

,          
     . -

         
    2008 :   -

’        
     ; -
   ,      -

      ; -
     , 

   ,   ,  
         2009 .  

   ,   ,  -
     2009—2010 , -

       104,8%  
107,2%.    2010      

   197,3 . . ,   -
      —  4,6%.   

      -
,         

 .        
2009—2010 :  342 . .   2008   470 . . 
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  2010  (  37%)     -
 ,     ,  

 . ,    
8%         
1,2% —    ( . 4.4).  

 
. . 

  
 
5000,0 

   4338,0 
 

4000,0 
 

3000,0 
 

2000,0 
 

1000,0 
   197,3  25 

0  
   

 
. 4.4.      ,   

  2010 , . . 1 

      -
     M&    -
      2009—2010 ,   

       
         
   . ,  2009—2010    
   29        

16 199,7 . . ,  . .     — 
  5   6731,5 . . . ( . 4.1).  

    4.1,    -
  2009    & -    4871,3 . . , 
     2010   2,6 .  

       2009 , ,   
  Paris Re Holdings Limited  -

                  
1 Reinsurance and Financial Stability, 19 July 2012 // International Association of 

Insurance Supervisors (IAIS). — P. 9. 

 
 

2520,0 

 
1818,0 

8% 

2% 
14% 

8% 
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 Partner Re Ltd.  2010  Max Capital Group  Harbor 
Point Re  1521 . . . 

 4.1 
& -       2009—2010 .1  

 ’   
 

  , 
. .  

QBE Insurance Group Secura NV 05. 07. 2010 339,2 

Max Capital Group Harbor Point Re 04. 03. 2010 1521,0 

Fairfax Financial 
Holdings Limited 

Odyssey Re  
Holdings Corp. 18. 09. 2009 1008,1 

Vaildus Holdings, Ltd IPC Holdings, Inc  09. 07. 2009 1781,9 

Partner Re Ltd Paris Re  
Holdings Limited  04. 07. 2009 2081,3 

 
        

 ,        
      .  

, & -      -
     ,     

,     . 
,       

   ,   : 
-        -

       
       ; 

-   ,    
        -

  ,       
  ;  

-       -
      ; 

-      -
       -
 ( )    -

       
( ’ ).  

                  
1 Merger and Acqusition Trends // Reinsurance Market Outlook. Partnership Renewed // 

January 2011. — AON BENFIELD. — P. 12—13.  
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     -
,        

     ( . 4.2, . 4.5).  
 

 4.2 
     

     
 2009—2010 ., . . 1 

    , %  
  2009 . 2010 . 2010/2009 

  73,0 87,3 119,6 

 60,0 61,6 102,7 

   15,0 36,1 240,7 

  5,8 7,3 125,9 

,  
   3,4 4,9 144,1 

  26,8 0,1 -99,6 

 184,0 197,3 107,2 
 

  4.2     -
     2009—2010 .,   

        .  
          

  (240,7%),      -
      -

    ’   ,     1 
.  2.  
    4.5,  80%  -

      . ,  
   2009   39,7%  -

  ,   2010  — 44,3%.   -
    ,     -

                  
1 Global Reinsurance Market Report (GRMR) (End-year edition), 22 Desember 2010 // 

International Association of Insurance Supervisors (IAIS). — P. 13; Reinsurance and Financial 
Stability, 19 July 2012 // International Association of Insurance Supervisors (IAIS). — P. 8. 

2   :  1  2010  / . ,  
. , .  [  . ] //  . — 2010. —  
 2 (38). — . 15.  
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      —  32,7%  2009   31,2% 
 2010 ,      -

       -
   . ,   

     , , -
     ,     -

      . 
 

 
. 4.5.       

 2009—2010 ., %  

       2009—
2010   :   -  -

        
   ,   -

        -
     - .   

  ,   ’     
 ,     . -

       -
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       ’     
.        . 

     2010    
, , , , ,    -

        -
    . 

     ,   -
      ,  

   —     -
     . -

      -
,    .   , 

  2010       -
         , 

      ,   
  ,      -

 .      
,      1.  

     2010   -
 :      -

   10—20%,      
   , ’     -

   . 
,  , ,    -

       -
   .      

        
  ’ ,       -

  .  
        2011 -

    ,     -
     2009—2010 , 

   ,   - -
   .  

    2011     -
 .   ,    , , 

 ,     2011  -
 5—10%       2010     

   . ,      
      2011 .  -

                  
1    .   2010  — -

   / . , . , . , .  [   
. ] //  . — 2011. —  2 (42). — . 22—24. 
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   S&P    2011     
, ’    ,   45 . . 

.   ,   . , . , . -
  .,       

,    ,        -
 ,     2011    , -

        1.  
   S&P    

100%. ,   GPRC «StandardRating»  2011   -20 -
    6    
 ,   6 —     

,  3     ( . 4.3).  
 4.3 

-20       
 2010—2011 ., . . * 

      
 

/   2010 
  

2011
  

 
, 

% 
2010
  

2011
  

 
, 

% 
2010 

 
2011 
  

 
,  

% 

1. Assicurazioni 
Generali SpA 

88176 81445 -7,63 121785 105151 -13,66 2707 1497 -44,70 

2. Munich Re 61096 64352 5,33 5337 1532 -71,29 3260 924 -71,66 

3. Lloyd’s 34878 36194 3,77 3389 -796 -123,49 - - - 

4. M&AD Insurance 
Group Holdings 
Inc. 

31259 33009 5,60 258 -1241 -581,01 664 -2185 -429,07 

5. AEGON N.V. 28303 25341 -10,47 2459 1976 -19,64 2361 1132 -52,05 

6. Swiss Re 19433 22868 17,68 2675 2875 7,48 863 2626 204,29 

7. QBE Insurance 
Group Limited 

13629 18291 34,21 1703 1085 -36,29 1278 704 -44,91 

8. Hannover 
Rueckversicherung 
AG 

15333 15702 2,41 1580 1092 -30,89 1005 787 -21,69 

9. SCOR S.E. 8980 9869 9,90 657 541 -17,66 562 428 -23,84 

10. China Reinsurance 
(Group) 
Corporation 

5776 8653 49,81 5881 8215 39,69 396 280 -29,29 

                  
1  .    2011    -

   / . , . , . , . , .  
 . //  . — 2011. —  2 (42). — . 12. 
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 . 4.3 

      
 

/   2010 
  

2011
  

 
, 

% 
2010 
  

2011 
  

 
, 

% 
2010 

 
2011 
  

 
,  

% 

11. Reinsurance Group 
of America Inc. 

6660 7336 10,15 863,8 834,4 -3,40 574,4 599,6 4,39 

12. XL Group plc 5414 5690 5,10 6399 6697 4,66 643 -404 -162,83 

13. PartnerRe Ltd. 4885 4633 -5,16 5861 5352 -8,68 853 -520 -160,96 

14. Transatlantic 
Holdings Inc.  

3882 3860 -0,57 4362 4364 0,05 402 -99 -124,63 

15. Axis Capital 
Holdings Limited 

2947 3315 12,49 3551 3801 7,04 857 46 -94,63 

16. Odyssey Re 
Holdings Corp. 

2167 2421 11,72 2384 2365 -0,80 333 -66 -119,82 

17. MAPFRE RE 1985 2270 14,36 2593 2809 8,33 166 103 -37,95 

18. The Toa 
Reinsurance 
Company Limited 

1771 1929 8,92 244 132 -45,90 126 100 -20,63 

19. Everest Re Group 
Ltd. 

1814 1794 -1,10 2242 2054 -8,39 265 -203 -176,60 

20. Caisse Centrale de 
Reassurance 

1739 1719 -1,15 276 157 -43,12 149 154 3,36 

 : 340127 350691 8,27 174499,8 148995,4 -46,85 17464,4 5903,6 -73,85 

* :   GPRC «StandardRating»1.  
 

,   -20     
,      .   

      , 
          -

    , , .    
       , 

    .   50     -
      ,  -

       . 
    4.3    :  

1)    -20 -     
 2011    2010   340,1 . .   

                  
1     //   . — 2012. —  27—28 

(1148—1149). — . 3.  
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350,7 . . ,      -
  .   ,   , -

   -20    0,8%1  -
   8,27%      

     , 
    ;  

2)      -20  -
 (  46,8%  73,8%),     -

     « »   
 -   2011       -

. ,  14      
 ,   16 —  .  -

        
    ;  

3)       -
   Swiss Re,      

2011     18%,    — 
 7,5%,    —  204,3%.   -

       
     ,   -

 ,       
      .  
   2011      -

   Munich Re (   -
):      (    

71%).        -
        

,      54%.    
       Munich 

Re  2011   3%   2010 . 
      

M&AD Insurance Group Holdings Inc., ,    -
  2011    (  5,60%),    

 1241 . .      2185 . 
. .       -
       -

  .    -
     Lloyd’s,   

      -
     2011 .  

                  
1   :  2011  //   . — 2012. — 

21—22 (1142—1143). — .10—11. 
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,        
     -

     ,   
   ,     .  
     3%    

  2010   17% ( . . 4.3). ,   
    ,  -

 S&P     « »   
   - .  -
    :    -

 2003—2010 ,       
’       2009—2010 -

;      -
;   -    .  

   ,     
  ,    -

        -
     -   2012   

3%         2010 ,  
      . 

      
     ,  

Solvency II         -
,    , -

       -
  . 

 , ,    
  2011       

 ,      -
    .    -
      -

 .  
,        -

     ,    -
 ,        

     ,   
      — -

       -
    .   ,    
 ,        

        -
 . ,     

   ,    -
     .    
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   ,   -
      -

    .  
  2005—2008    

    20,3 . .  317,5 . . (  1564,0%),  
 2009—2010      192,3 . . (  

39,4%) ( . 4.6). ,  2005—2010   -
      , -

  30%   , 40% — .  30% -
     , 

, ,    . 

 
. 4.6.  ,     1  

       -
     —  1,4%  0,8%. -

,   ,   , -
     , ,  -

   ,  
                  

1  :  Insurance Top, . 
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 ,    , -
    . ,   

  ,    -
         

,       
. ,      -

     .  
        

 .   —     -
     . ,   

    2005—2010  -
   283 ;        2009 

,   2010   .     -
   2010     , 

 - , —  955,3% -
  332,5%  2008 .    -

         -
   .    

      -
       -
         -

      ,  
 ,    -  -

,       
.    .  ,   -

      
  ,    -

 ,        
   ,      

    1.    -
       -

       , 
       , -

         
  .  

      -
 , ,        

 5   0,01 —0,02%.    -
       -

    .  

                  
1  .       -

    : -3  / .  // Insurance TOP. — 2011. —  1 
(33). — . 38. 
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 -15     -
  2010   ,   -

       -
         

 ( . 4.4).  
 4.4 

-15       
 2010 , . .* 

   , % 
  

/   2010 
 

2009 
 

 
, %

2010 
 

2009 
 

 
, %

2010 
 

2009  
 

1.  173015,3219792,7 -21,28 44611,1 25303,4 76,30 25,78 11,51 

2.   4327,6 0,0  0,0 0,0 0,00 0,00 0,00 

3.  2030,9 1563,3 29,91 299,3 108,7 175,34 14,74 6,95 

4.  1641,5 895,0 83,41 30,6 219,8 -86,08 1,86 24,56 

5.  856,4 492,5 73,89 0,0 0,0  0,00 0,00 

6.  697,0 82,9 740,77 0,0 0,0  0,00 0,00 

7. UTICO 667,4 502,0 32,95 0,2 0,2  0,03 0,04 

8. -  590,0 580,0 1,72 6,0 135,8 -95,58 1,02 23,41 

9. -
 578,3 516,8 11,90 6,3 5,9 6,78 1,09 1,14 

10. -  560,3 464,3 20,68 0,0 0,1  0,00 0,02 

11.   552,3 1212,8 -54,46 818,8 982,3 -16,64 148,25 80,99 

12.  497,6 0,0  0,0 0,0  0,00 0,00 

13.  495,9 261,4 89,71 0,0 0,0  0,00 0,00 

14.  300,3 875,5 -65,70 75,5 164,3 -54,05 25,14 18,77 

15.  242,9 0,0  0,0 0,0  0,00 0,00 

 : 187053,7227239,2 -17,68 45835,3 26920,5 70,26 24,50 11,85 

* :   Insurance TOP 
 

    ,  2010  -15  
       187 

. .,   17,68% ,   2009 .   -
       -

  ,       2010  . -
,   15 ,   
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   100     1.  
  -15    2010    -
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 11,85%  2009   24,5%  2010     -

   . ,     
  -15   « » (  

95%).        -
     — «  », « », 

« ».   ,    , , 
                  

1  //   « ».   2009 [  
]. —   : www.lemma.ua/ru/Flash/photos/pdfs/annuals/2009_ru.pdf 

(    16. 08. 2012);  //   
« ».   2010 [  ]. —   : 
www.lemma.ua/ru/Flash/photos/pdfs/annuals/2010_ru.pdf (    
16. 08. 2012). 
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« », « », « », « »).  ,   , 
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  .  
       -

’      12%    -
    ,    -

  .   ,    
-       

  ,     

                  
1     2755-V   02. 12. 2010 [  ]. — 

  : http://zakon1.rada.gov.ua/cgi-bin/laws/main.cgi?nreg=2755-17 (  -
  17. 08. 2012). 
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1. 611  32813,00 28704,50 504,50 10620,60 1216,70 4514,80 

2. ALLIANZ  
 163735,40 68663,40 600,20 142228,50 38072,50 60692,90 

3. QBE  100090,40 26845,10 18745,10 72768,90 24443,10 17644,20 

4. UTICO 203765,00 161874,00 27915,00 43579,20 9397,60 6396,90 

5.  1467254,40 1333137,20 1312137,20 2,00 14539,00 0,50 

6. -
 73033,70 53538,90 33112,40 49015,30 666,90 10584,50 

7.   
 218833,90 108121,70 13641,70 359455,40 92691,30 12301,10 

8. -  183041,00 150423,00 50423,00 32482,10 12070,30 5234,60 

9.  229733,50 224041,70 142041,70 9842,40 276,60 2693,10 

10.  183913,80 152266,40 17266,40 50170,90 6741,00 15476,20 

11.   
 174989,00 77972,00 61972,00 329766,70 35977,30 110829,60 

12.  452689,00 284665,00 100080,00 419964,10 149407,20 145462,20 

13. -  
 68268,60 30650,20 15980,60 74560,20 27340,90 5887,90 

14. -
 32499,30 19924,30 4804,30 5916,40 2720,20 1343,00 

15.   
 859736,00 446890,00 184915,00 728520,00 294535,00 31220,00 

16.  212209,00 116227,00 64827,00 145941,50 69706,00 6935,80 

17.  92611,90 55120,20 30720,20 78730,60 1512,80 48607,10 

18.  29521,70 12049,90 2049,90 120,20  36,50 

19.  —  
 29281,80 16046,00 4460,00 28099,40 8200,70 9838,20 

20. -
  
 46797,90 16509,10 8469,10 76334,30 5419,80 61586,50 
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21.  243487,00 152386,00 92386,00 178081,70 33012,50 39100,40 

22. -  409714,20 161042,90 77552,90 283740,00 145444,10 25710,90 

23.   63952,50 39138,60 30138,60 50226,20 13558,10 2687,40 

24.   240519,10 150517,90 50517,90 96014,90 14885,90 7189,90 

25. -
 29086,00 12448,00 1439,00 27999,00 5287,00 10921,00 

26.  88370,00 58157,30 18185,30 88313,00 30751,30 5558,20 

27.    70185,80 44341,00 3211,00 38218,30 23882,90 1614,20 

28.  374476,00 178099,00 140467,00 320241,90 16834,30 94096,40 

29.  66222,00 57161,30 7161,30 16683,10 2063,30 2866,30 

30.  416948,20 312089,30 75589,30 213889,50 35944,20 44195,60 

31.   
  76691,20 74056,60 26512,30 10173,90 1805,00 3446,80 

32.   
  27271,00 22307,00 10667,00 7743,00 72,00 0,00 

33.  
 

 118947,10 69854,00 14854,00 87995,90 29920,00 14521,60 

34.  
 

 66799,00 61512,00 512,00 10894,00 2604,90 944,90 

35.  
 24518,00 12707,00 3234,00 40313,10 17096,00 6623,90 

36. -  381836,30 375356,80 363106,80 12787,30 13,80 198,00 

37.  81305,00 71218,80 52218,80 21175,30 435,90 10095,50 

38.  140284,00 62094,00 32094,00 135225,10 51932,70 40079,00 

39.   611002,10 263738,90 95195,90 507893,60 240570,50 120701,40 

40.  65121,10 31490,40 1488,40 68891,70 21777,40 21344,90 

41.   18097,00 14124,00 6824,00 11423,80 4959,00 639,50 

42. -
 111357,00 78957,00 28953,00 29881,00 4584,10 840,10 

43.  179524,30 111518,60 39758,60 115142,20 3580,00 35959,50 
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44.  
  59021,00 32116,00 12116,00 41118,40 2653,90 19946,90 

45.    
 18084,10 15084,40 1584,40 9066,60 711,50 861,60 

46.  328339,10 182199,70 93455,30 168781,70 68679,60 22228,60 
47.  142552,20 38551,90 6069,70 115793,90 34873,20 28838,80 
48.  66959,10 38592,20 7083,20 49283,00 20661,40 1173,30 
49.  1330699,00 1126484,00 1109484,00 1211126,20 21238,80 455530,40 
50.  54277,80 37638,00 4128,30 32395,50 15795,30 2835,00 
51.   35335,20 27513,80 12513,80 24223,10 9075,10 9324,50 
52.  1983373,00 1385695,00 835695,00 596077,60 23362,10 144985,80 
53.   

 60862,80 32745,40 2734,10 1993,60 661,50 550,60 
54. -  72100,50 33833,50 21333,50 105282,40 22479,10 46367,30 
55.  20292,60 20033,50 33,50 1414,70 886,40 611,40 
56.  99181,20 83243,90 33193,90 35287,70 3670,20 1401,40 
57.  120139,00 52903,10 12975,50 58711,80 23813,50 3407,50 
58. 69651,50 36366,00 17580,60 136225,80 80616,30 1221,80 
59.  80661,60 38039,20 8039,20 70720,30 25382,00 12382,40 
60.  928352,80 841255,70 786255,70 89487,10 20288,90 6196,90 
61.  1130872,00 812247,00 37122,00 637076,40 213120,80 52862,10 
62. -  69009,00 59833,00 48631,00 15928,40 3486,80 15,50 
63. -  49817,70 30725,40 23675,40 45535,30 20744,00 2543,10 
64.  1997 127513,00 104183,60 4183,60 1764,90 24,00 764,70 
65.  92333,00 42758,00 2758,00 132657,00 26229,00 50574,00 
66.   334773,90 78696,20 60742,50 325328,50 117624,40 58712,50 
67.  35917,30 26499,80 16699,80 30900,40 1172,20 9331,40 
68. -  22349,30 19845,00 4445,00 4093,20 181,70 64,10 
69.  791877,00 189802,00 118215,00 604871,40 284113,60 71222,20 
70.  256053,00 214478,00 125597,00 70692,40 16312,00 20665,40 
71. -

 
 107985,70 104648,00 74648,00 16230,90 2284,40 5816,70 

72. -
 205802,00 100311,00 36311,00 187999,50 73284,00 11970,70 

73.  
 11183,70 9037,90 1037,90 21290,40 16233,60 801,40 
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74.  100368,50 45835,50 31835,50 11760,10 3874,20 93,10 
75.  76035,00 57473,00 13533,00 55713,30 18323,10 2536,90 
76. -

 259255,30 114163,40 89163,40 77820,40 2544,50 10382,10 
77.  143004,00 97195,00 37195,00 73953,20 1970,40 25257,60 
78.  43238,00 25021,00 11021,00 14679,20 3424,80 277,60 
79.  128993,80 90771,90 40021,90 93371,30 10728,80 14457,30 
80.  194392,40 161280,60 95970,60 96057,00 2350,80 19825,50 
81.   704578,20 429497,90 244292,90 379568,00 181943,80 43004,90 
82.  167173,90 146371,90 109145,90 86722,90 4779,50 64478,30 
83.   

-
  
 56617,10 43717,90 36717,90 91626,00 6197,90 67150,30 

84.  
  

 316457,20 150346,50 47846,50 407691,20 209367,10 35697,40 
85.  

  86896,00 51413,00 1413,00 48916,40 3504,10 15600,80 
86.  460291,70 266424,20 101977,20 252793,80 79586,10 26023,80 
87.  446137,00 128884,00 9404,00 635348,00 322367,80 234255,20 
88.  49163,20 27271,20 14271,20 76514,70 7264,30 52688,90 
89.  317058,10 111308,20 11308,20 441927,50 112210,40 139276,10 
90.  

 
 109698,50 93958,60 72108,60 26158,90 3576,10 1595,80 

91.  -
 82954,60 45864,50 -24135,50 38242,20 13483,00 6283,00 

92.  -
 100574,90 62786,70 18286,70 97958,20 14031,30 15835,30 

93.  17830,90 14772,50 1892,50 18078,60 1611,40 13621,70 
94.  124775,00 88285,00 11285,00 70688,70 23608,30 18990,70 
95.  58441,50 46875,60 21875,60 39322,10 2338,10 17503,80 
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1. 611  686,00 0 686 79,6 0 79,6 
2. ALLIANZ  

 4651,10 0 4651,1 389,2 0 389,2 
3. QBE  4117,60 0 4117,6 2169,3 0 2169,3 
4. UTICO 2791,60 584,1 3375,7 659,2 36,8 696 
5.  0,00 0 0 14539 0 14539 
6. -

 213,40 0 213,4 139,3 0 139,3 
7.   

 4299,60 0 4299,6 1835,2 0 1835,2 
8. -  1459,00 643,3 2102,3 629,7 43,4 673,1 
9.  2376,40 0 2376,4 0 0 0 
10.  3449,20 456,6 3905,8 2066,9 25,5 2092,4 
11.  

 2623,70 0 2623,7 36,3 0 36,3 
12.  50204,60 1647 51851,6 3956,9 402,3 4359,2 
13. -  

 10,00 0 10 0 0 0 
14. -

 271,10 0 271,1 161,6 0 161,6 
15.   

 2073,00 0 2073 64 0 64 
16.  4625,10 923,9 5549 1664,8 42,1 1706,9 
17.  15461,90 781,8 16243,7 30,9 6,2 37,1 
18.  0,00 0 0 0 0 0 
19.  — 

 0,00 0 0 0 0 0 
20. -

 
 214,10 0 214,1 56,5 0 56,5 

21.  49060,40 239,2 49299,6 0 15,6 15,6 
22. -  767,10 992,8 1759,9 57,8 0 57,8 
23.   101,40 0 101,4 24,1 0 24,1 
24.  -

 823,50 0 823,5 620,3 0 620,3 
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25. -
 274,00 308 582 144 0 144 

26.  291,00 0 291 239,8 0 239,8 
27.    1341,10 0 1341,1 0 0 0 
28.  13549,20 0 13549,2 0 0 0 
29.  343,10 0 343,1 84,5 0 84,5 
30.  5992,20 0 5992,2 1547,8 0 1547,8 
31.   

 625,10 0 625,1 3,2 0 3,2 
32.   

  0,00 0 0 0 0 0 
33.  

 
 2197,30 314,4 2511,7 8 24,1 32,1 

34.  
 

 586,10 0 586,1 326,1 0 326,1 
35.  

 0,00 0 0 0 0 0 
36. -  16,50 0 16,5 0 0 0 
37.  242,10 0 242,1 150,3 0 150,3 
38.  2257,10 635,9 2893 1866,5 15,6 1882,1 
39.   3615,10 1149,7 4764,8 40102,5 145,1 40247,6 
40.  -185,80 0 -185,8 1671,6 0 1671,6 
41.   146,70 0 146,7 11,2 0 11,2 
42. -

 0,00 301 301 105,1 0 105,1 
43.  1077,90 0 1077,9 180,9 0 180,9 
44.  

 
 1387,20 0 1387,2 208,4 0 208,4 

45.   -
 12,40 0 12,4 134,4 0 134,4 

46.  783,80 0 783,8 98,6 0 98,6 
47.  902,70 0 902,7 1583,8 0 1583,8 
48.  669,10 140,6 809,7 3,1 0 3,1 
49.  529492,60 0 529492,6 5257,6 0 5257,6 
50.  134,00 163,2 297,2 121,6 12,1 133,7 
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51.   1317,50 0,7 1318,2 1107,6 0,3 1107,9 
52.  4812,20 406144,2 410956,4 517 8595,2 9112,2 
53.   

 552,30 0 552,3 0 0 0 
54. -  1414,60 0 1414,6 828,3 0 828,3 
55.  363,50 0 363,5 0 0 0 
56.  2001,80 402 2403,8 188,6 0 188,6 
57.  191,80 623,6 815,4 155 0 155 
58. -

 29,50 -8,8 20,7 167,6 0 167,6 
59.  6133,80 298 6431,8 2978,1 20,3 2998,4 
60.  1967,90 5,4 1973,3 324,3 0 324,3 
61.  2468,40 3539,7 6008,1 2081,2 70,1 2151,3 
62. -

 83,50 0 83,5 0 0 0 
63. -  851,10 0 851,1 579,7 0 579,7 
64.  1997 0,00 0 0 0 0 0 
65.  4255,00 187 4442 234 0 234 
66.   1939,70 0 1939,7 662,1 0 662,1 
67.  485,90 0 485,9 84 0 84 
68. -  5,90 0 5,9 0 0 0 
69.  4196,00 950,9 5146,9 2998,2 0 2998,2 
70.  205,40 1209,6 1415 6,8 52,6 59,4 
71. -

 
 631,80 0 631,8 77,8 0 77,8 

72. -
 643,40 2809,5 3452,9 173,8 31,3 205,1 

73.  
 227,10 0 227,1 38,1 0 38,1 

74.  559,50 0 559,5 37,9 0 37,9 
75.  778,90 0 778,9 219,7 0 219,7 
76. -

 2330,70 0 2330,7 1,3 0 1,3 
77.  8127,20 0 8127,2 1257,8 0 1257,8 
78.  1377,30 0 1377,3 176,5 0 176,5 
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79.  3053,40 0 3053,4 407,6 0 407,6 
80.  16318,40 0 16318,4 1402,9 0 1402,9 
81.   1775,10 292,4 2067,5 732,2 0 732,2 
82.  88,40 0 88,4 0,2 0 0,2 
83.  

-
 
 175,10 0 175,1 47,8 0 47,8 

84.  
 

 5209,50 0 5209,5 2745,7 0 2745,7 
85.  

 
 225,40 21,9 247,3 43,5 0 43,5 

86.  9553,90 208 9761,9 907,9 12,5 920,4 
87.  25832,30 402,5 26234,8 5588 252,3 5840,3 
88.  645,60 105,7 751,3 366,3 5,4 371,7 
89.  1580,70 1282,1 2862,8 348,9 64,7 413,6 
90.  

-
  86,70 0 86,7 0 0 0 

91.  -
 972,10 351,6 1323,7 423,2 18,7 441,9 

92.  -
 1335,70 183,3 1519 0 0 0 

93.  1016,10 0 1016,1 22,7 0 22,7 
94.  3933,80 167,2 4101 840,8 0 840,8 
95.  33,80 0 33,8 0 0 0 
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  ( . .) = -180E2 + ,72622 *  ( . .)
Correlation: r = 0,95697
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  ( . .) = 39682, + ,42946 *  ( . .)
Correlation: r = 0,70642
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  ( . .) = 18143, + ,09071 *  ( . .)
Correlation: r =0,43555
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, ( . .) = 9239,7 + ,09470 *  ( .
.)

Correlation: r =0,52619
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 ( . .) = 41737, + 1,2610 *   ( . .)
Correlation: r =0,95697
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  ( . .) = -300E2 + ,76478 *   ( . .
Correlation: r = ,91369
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  ( . .) = 71542, + ,44641 *   ( . .)

Correlation: r = 0,55725
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  ( . .) = 30048, + ,05895 *   ( . .)
Correlation: r = 0,21481

-2E5 0 2E5 4E5 6E5 8E5 1E6 1,2E6 1,4E6 1,6E6
  ( . .)

-50000

0

50000

1E5

1,5E5

2E5

2,5E5

3E5

3,5E5

 
 (

. 
.)

0,95 Conf.Int.  
. .8.         

    



 357

  ,    ( . .) = 
=14595, + ,10984 *   ( . .)

Correlation: r =0,46316
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 ( . .) = 1203E2 + 1,2953 *   ( . .)
Correlation: r = ,82275
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  ( . .) = 57039, + 1,0916 *   ( . .)
Correlation: r =0,91369
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  ( . .) = 1048E2 + ,39171 *   ( . .)

Correlation: r = 0,40927
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  ( . .) = 37941, + ,00904 *   ( . .)
Correlation: r =0,02756
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 ,    ( . .)  = 20260, + ,12722 *   
( . .)

Correlation: r = 0,44904
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 ( . .) = 67318, + 1,1620 *   ( . .)

Correlation: r = 0,70642
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  ( . .) = 51210, + ,69560 *   ( . .)

Correlation: r =0,55725
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  ( . .) = 23360, + ,42763 *   ( . .)
Correlation: r =0,40927
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  ,    ( . .) = -2786, + ,24443 *
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Correlation: r =0,82568
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 ( . .) = 1455E2 + 2,0914 *   ( . .)
Correlation: r = 0,43555
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  ( . .) = 1162E2 + ,78276 *   ( . .)
Correlation: r = 0,21481
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  ( . .) = 78659, + ,08406 *   ( . .)

Correlation: r = 0,02756
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  ( . .) = 55641, + 2,1012 *   ( . .)

Correlation: r =0,71982
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 ,    ( . .)  = 18519, + ,31441 *   
( . .)

Correlation: r = 0,36383
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 ( . .) = 1367E2 + 2,9238 *  ,    ( . .)

Correlation: r =0,52619
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  ( . .) = 86530, + 1,9530 *  ,  
 ( . .)

Correlation: r =0,46316
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  ( . .) = 33284, + 1,5849 *  ,
   ( . .)

Correlation: r = 0,44904
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  ( . .) = 51345, + 2,7892 *  ,  
 ( . .)

Correlation: r = 0,82568
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Correlation: r = 0,36383
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