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Ɋɟɤɨɦɟɧɞɨɜɚɧɨ�ɞɨ�ɞɪɭɤɭ�ɇɚɭɤɨɜɨɸ�ɪɚɞɨɸ�ȱɧɫɬɢɬɭɬɭ ɧɚɭɤɨɜɨ�ɞɨɫɥɿɞɧɨɝɨ
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ȱɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɣ� ɪɨɡɜɢɬɨɤ� ɭ� ;;,� ɫɬɨɥɿɬɬɿ� ɬɟɯɧɿɱɧɿ�� ɩɪɚɜɨɜɿ� ɬɚ�
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ� ɚɫɩɟɤɬɢ�� ɦɚɬɟɪɿɚɥɢ� ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ� ɧɚɭɤɨɜɨ�ɩɪɚɤɬɢɱɧɨʀ�
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ɚɤɬɭɚɥɶɧɢɯ�ɩɪɨɛɥɟɦ�ɪɨɥɿ�ɬɚ�ɡɧɚɱɟɧɧɹ�ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨɝɨ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ�ɭ�;;,�ɫɬɨɥɿɬɬɿ��ɡ�
ɦɟɬɨɸ�ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ�ɤɨɧɬɚɤɬɿɜ�ɦɿɠ�ɦɨɥɨɞɢɦɢ�ɜɱɟɧɢɦɢ�ɪɿɡɧɢɯ� ɤɪɚʀɧ� ɬɚ� ɨɛɦɿɧ�
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Ɍɟɡɢ�ɧɚɭɤɨɜɢɯ�ɩɨɜɿɞɨɦɥɟɧɶ� ɿ� ɜɢɫɬɭɩɿɜ� ɞɪɭɤɭɸɬɶɫɹ� ɜ� ɚɜɬɨɪɫɶɤɿɣ�ɪɟɞɚɤɰɿʀ��
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Ʉɥɸɱɨɜɨɸ�ɰɿɥɥɸ�ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɯ�ɩɪɨɰɟɫɿɜ��ɹɤɿ�ɜɿɞɛɭɜɚɸɬɶɫɹ�ɜ�ɍɤɪɚʀɧɿ��

ɽ� ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ� ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ� ɪɿɜɧɨɜɚɝɢ� ɬɚ� ɩɨɫɬɭɩɚɥɶɧɨɝɨ� ɿɧɧɨɜɚɰɿɣɧɨɝɨ�

ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ�ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ��

ȱɧɧɨɜɚɰɿɣɧɢɣ� ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ�ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ� ɪɨɡɜɢɬɨɤ� ɞɟɪɠɚɜɢ� ɧɟɦɨɠɥɢɜɢɣ� ɛɟɡ�

ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ� ɞɨɬɪɢɦɚɧɧɹ� ɩɪɚɜ�� ɫɜɨɛɨɞ�� ɪɿɜɧɨɩɪɚɜɧɨɫɬɿ�� ɝɚɪɚɧɬɿɣ� ɛɟɡɩɟɤɢ�

ɤɨɠɧɨʀ� ɥɸɞɢɧɢ�� ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ� ɡɚɥɭɱɟɧɧɹ� ɜɫɿɯ� ɱɥɟɧɿɜ� ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ� ɭ� ɪɿɡɧɿ� ɜɢɞɢ�

ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ�� ɇɚ� ɞɭɦɤɭ� Ⱥ� Ȼɚɡɢɥɸɤ� ɬɚ� Ɉ� ɀɭɥɢɧ�� ɩɪɨɰɟɫ� ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ� ɫɬɭɩɟɧɹ�

ɭɱɚɫɬɿ� ɭɫɿɯ� ɝɪɨɦɚɞɹɧ� ɭ� ɫɨɰɿɭɦɿ� ɲɥɹɯɨɦ� ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɹ� ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ� ɞɨɫɬɭɩɭ� ɞɨ�

ɩɪɚɰɿ� ɿ� ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨɝɨ� ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ� ɩɪɚɰɿ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɽ� ɬɚɤɨɦɭ� ɬɢɩɭ�
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ɦɨɞɟɥɟɣ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ� ɫɜɿɬɨɜɨʀ� ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ� ɿ� ɜɢɤɥɢɤɚɥɚ�ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ�ɩɨɲɭɤɭ�ɧɨɜɨʀ��

ɛɿɥɶɲ� ɝɧɭɱɤɨʀ� ɿ� ɡɛɚɥɚɧɫɨɜɚɧɨʀ� ɦɨɞɟɥɿ�� ɡɞɚɬɧɨʀ� ɩɿɞɬɪɢɦɭɜɚɬɢ� ɭɫɬɚɥɟɧɿ� ɜɢɫɨɤɿ�
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ɫɬ�� ɛɭɥɨ� ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɨ� ɞɟɤɿɥɶɤɚ� ɤɨɧɰɟɩɰɿɣ� ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ� ɫɬɚɥɨɝɨ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ� ɜ�
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ɪɟɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɿɡɚɰɿʀ��ɧɟɨɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɿɡɚɰɿʀ���©ɡɟɥɟɧɨʀª�ɟɤɨɧɨɦɿɤɢª�ɬɚ�ɿɧ��
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ɫɩɨɜɿɥɶɧɟɧɧɹɦ� ɬɟɦɩɿɜ� ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ� ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ� ɟɤɨɧɨɦɿɤ��

ɡɪɨɫɬɚɧɧɹɦ� ɛɿɞɧɨɫɬɿ� ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ�� ɩɨɲɢɪɟɧɧɹɦ� ɞɟɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɯ� ɞɟɦɨɝɪɚɮɿɱɧɢɯ� ɿ�
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ɋ� Ƚɨɥɚɧɞɟɪ�� ɬɚ� ɛɭɥɢ� ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɿ� ɜ� ɪɨɛɨɬɿ� Ʉɨɦɿɫɿʀ� ɡɿ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ� ɿ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ��

ɨɱɨɥɸɜɚɧɨʀ� Ɇ� ɋɩɟɧɫɨɦ�� Ȼ� ɋɨɥɨɭ�� ɡɚ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɚɦɢ� ɹɤɨʀ� ɩɿɞɝɨɬɨɜɥɟɧɨ�

©Ⱦɨɩɨɜɿɞɶ�ɩɪɨ�ɪɿɫɬ��ɋɬɪɚɬɟɝɿʀ�ɫɬɚɥɨɝɨ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ�ɿ�ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɨɝɨ�ɡɪɨɫɬɚɧɧɹª�>��@�

ȱɧɤɥɸɡɿɹ�ɩɨɥɹɝɚɽ�ɜ�ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɿ�ɚɤɬɢɜɧɨʀ�ɭɱɚɫɬɿ�ɭɫɿɯ�ɡɚɰɿɤɚɜɥɟɧɢɯ�ɫɬɨɪɿɧ�

ɭ� ɫɢɫɬɟɦɿ� ɞɥɹ� ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ� ɩɨɡɢɬɢɜɧɨɝɨ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɭ� ɡɚ� ɪɿɜɧɢɯ� ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ� ɬɚ�

ɚɞɚɩɬɚɰɿʀ� ɫɢɫɬɟɦɢ� ɞɨ� ɩɨɬɪɟɛ� ɥɸɞɢɧɢ�� ɍ� ɪɚɦɤɚɯ� ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɨʀ� ɦɨɞɟɥɿ� ɥɸɞɢ�

ɚɞɚɩɬɭɸɬɶɫɹ��ɡɦɿɧɸɸɬɶɫɹ��ɛɟɪɭɬɶ�ɚɤɬɢɜɧɭ�ɭɱɚɫɬɶ�ɜ�ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɦɭ��ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɦɭ�

ɬɚ�ɩɨɥɿɬɢɱɧɨɦɭ�ɠɢɬɬɿ�ɞɟɪɠɚɜɢ�ɡ�ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ�ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ�ɡɚɞɨɜɨɥɟɧɧɹ�ɩɨɬɪɟɛ�

ɤɨɠɧɨɝɨ� ɱɥɟɧɚ� ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ�� Ʉɨɧɰɟɩɰɿɹ� ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɨɝɨ� ɫɬɚɥɨɝɨ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ�

ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽ��ɳɨ�ɤɨɠɟɧ� ɫɭɛ¶ɽɤɬ� ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ� ɽ� ɜɚɠɥɢɜɢɦ�� ɭɧɿɤɚɥɶɧɢɦ��ɰɿɧɧɢɦ�ɞɥɹ�

ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ� ɿ� ɦɚɽ� ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ�� ɳɨɛ� ɡɚɞɨɜɨɥɶɧɢɬɢ� ɫɜɨʀ� ɩɨɬɪɟɛɢ�� ȱɧɤɥɸɡɢɜɧɟ�

ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ� ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ� ɽ� ɛɚɝɚɬɨɮɚɤɬɨɪɧɢɦ� ɿ� ɛɚɝɚɬɨɪɿɜɧɟɜɢɦ� ɩɪɨɰɟɫɨɦ�� ɨɫɧɨɜɨɸ

ɹɤɨɝɨ� ɽ� ɟɤɨɧɨɦɿɤɚ� ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨʀ� ɡɚɣɧɹɬɨɫɬɿ� ɬɚ� ɜɡɚɽɦɨɞɿʀ� ɭɫɿɯ� ɫɭɛ¶ɽɤɬɿɜ� ɭ�

ɤɨɧɬɟɤɫɬɿ�ɝɭɦɚɧɧɨɝɨ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ�ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ�>�����ɫ� ��@��

Ⱦɨ�ɰɿɥɟɣ�ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɨɝɨ�ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ�ɩɨɪɹɞ�ɿɡ�ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹɦ�ɨɛɫɹɝɭ�

ȼȼɉ�ɜɿɞɧɨɫɹɬɶɫɹ�ɿ�ɚɤɬɢɜɧɢɣ�ɪɨɡɜɢɬɨɤ�ɥɸɞɫɶɤɨɝɨ�ɤɚɩɿɬɚɥɭ��ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�ɭɱɚɫɬɿ�ɜɫɿɯ�

ɜɟɪɫɬɜ� ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ� �ɧɟɡɚɥɟɠɧɨ� ɜɿɞ� ɫɬɚɬɿ�� ɜɿɤɭ�� ɦɿɫɰɹ� ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ�� ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ�

ɫɬɚɬɭɫɭ�� ɨɛɫɹɝɭ� ɞɨɯɨɞɿɜ� ɿ� ɬ� ɞ��� ɜ� ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɦɭ� ɠɢɬɬɿ�� ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɹ� ʀɯɧɶɨɝɨ�

ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ��ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ�ɧɟɪɿɜɧɨɫɬɿ��ɛɿɞɧɨɫɬɿ��ɨɳɚɞɥɢɜɟ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ�ɩɪɢɪɨɞɧɢɯ�

ɪɟɫɭɪɫɿɜ��ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ�ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɣ�ɬɨɳɨ�

ɇɚ�ɞɭɦɤɭ�Ɉ� ɉɪɨɝɧɿɦɚɤ��ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɟ�ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�ɞɚɽ�ɡɦɨɝɭ�ɡɚɥɭɱɢɬɢ�ɛɿɥɶɲɭ�



ɱɚɫɬɢɧɭ�ɬɪɭɞɨɜɢɯ�ɪɟɫɭɪɫɿɜ�ɞɨ�ɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ�ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ�ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ��ɡɚɜɞɹɤɢ�ɱɨɦɭ�

ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ� ɛɿɥɶɲɿɣ� ɱɚɫɬɢɧɿ� ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ� ɛɿɥɶɲ� ɜɢɫɨɤɢɣ� ɪɿɜɟɧɶ� ɠɢɬɬɹ� >�����

ɫ� ���@�� ɀ� Ƚɭɩɬɚ� ɬɚ� Ʉ� ȼɟɝɥɿɧ� ɜɜɚɠɚɸɬɶ�� ɳɨ� ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɟ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ� ɧɟ� ɬɿɥɶɤɢ�

ɫɬɜɨɪɸɽ� ɧɨɜɿ� ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ� ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ�� ɚ� ɣ� ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ� ɪɿɜɧɢɣ� ɞɨɫɬɭɩ� ɞɨ�

ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ��ɫɬɜɨɪɟɧɢɯ�ɞɥɹ�ɜɫɿɯ�ɜɟɪɫɬɜ�ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ��ɨɫɨɛɥɢɜɨ�ɞɥɹ�ɛɿɞɧɢɯ�>���@�

ɉɪɨɞɨɜɠɭɸɱɢ�ɰɸ�ɞɭɦɤɭ��Ɋ� Ɋɚɧɶɽɪɿ�ɬɚ�Ɋ� Ɋɚɦɨɫ�ɡɚɡɧɚɱɚɸɬɶ��©ȱɧɤɥɸɡɢɜɧɟ�

ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ� ± ɰɟ� ɤɨɧɰɟɩɰɿɹ�� ɹɤɚ� ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ� ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɿ� ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ� ɬɚ�

ɪɿɜɧɨɩɪɚɜ¶ɹ� ɞɥɹ� ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ� ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ�� ɳɨ� ɫɭɩɪɨɜɨɞɠɭɽɬɶɫɹ� ɜɢɝɨɞɚɦɢ��

ɨɬɪɢɦɚɧɢɦɢ� ɤɨɠɧɢɦ� ɫɟɤɬɨɪɨɦ� ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ� ɬɚ� ɪɿɡɧɢɦɢ� ɜɟɪɫɬɜɚɦɢ� ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ�

>���@ª�� ɉɪɢ� ɰɶɨɦɭ� ɪɿɜɟɧɶ� ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ�ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ� ɞɟɪɠɚɜɢ� ɦɚɽ�

ɜɢɡɧɚɱɚɬɢɫɶ� ɡ� ɜɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ� ɧɟ� ɬɿɥɶɤɢ� ɜɚɥɨɜɨɝɨ� ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɝɨ� ɩɪɨɞɭɤɬɭ�� ɚɥɟ� ɣ�

ɩɟɜɧɢɯ�ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ�ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ���

Ɍɪɚɤɬɭɜɚɧɧɹ� ɬɟɪɦɿɧɭ� ©ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɟ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɹª� ɽ� ɩɪɟɞɦɟɬɨɦ� ɧɚɭɤɨɜɢɯ�

ɞɢɫɤɭɫɿɣ�ɜɱɟɧɢɯ��ɟɤɨɧɨɦɿɫɬɿɜ�ɩɪɨɜɿɞɧɢɯ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ�ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ��ɬɚɛɥ�����



Ɍɚɛɥɢɰɹ��

ɇɚɭɤɨɜɿ�ɩɿɞɯɨɞɢ�ɟɤɨɧɨɦɿɫɬɿɜ�ɞɨ�ɞɟɮɿɧɿɰɿʀ�©ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɟ�ɡɪɨɫɬɚɧɧɹª

ɇɚɡɜɚ�ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ�

ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ
Ɍɪɚɤɬɭɜɚɧɧɹ�ɩɨɧɹɬɬɹ�©ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɟ�ɡɪɨɫɬɚɧɧɹª

Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ�

ɜɚɥɸɬɧɢɣ�ɮɨɧɞ�

�,QWHUQDWLRQDO�0RQHWDU\�

)XQG��>���@

ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɬɟɦɩɿɜ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ� ɡɚ� ɪɚɯɭɧɨɤ� ɧɚɞɚɧɧɹ�

ɽɞɢɧɨɝɨ� ɩɪɨɫɬɨɪɭ� ɞɥɹ� ɿɧɜɟɫɬɢɰɿɣ� ɿ� ɩɪɨɞɭɤɬɢɜɧɨʀ�

ɡɚɣɧɹɬɨɫɬɿ�ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ�

ɋɜɿɬɨɜɢɣ�ɛɚɧɤ������������

�:RUOG�%DQN��>���@

ɫɬɚɥɟ��ɩɨɲɢɪɟɧɟ�ɜ�ɭɫɿɯ�ɫɟɤɬɨɪɚɯ�ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ�ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ��

ɹɤɟ� ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ� ɲɜɢɞɤɢɦɢ� ɬɟɦɩɚɦɢ�� ɡɚɥɭɱɚɽ� ɡɧɚɱɧɭ�

ɱɚɫɬɢɧɭ� ɬɪɭɞɨɜɢɯ� ɪɟɫɭɪɫɿɜ� ɤɪɚʀɧɢ� ɿ� ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɟ�

ɪɿɜɧɿɫɬɸ� ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ� ɞɨɫɬɭɩɭ� ɞɨ� ɪɢɧɤɭ� ɩɪɚɰɿ� ɿ�

ɪɟɫɭɪɫɿɜ�

ɐɟɧɬɪ�ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ�

ɩɨɥɿɬɢɤɢ�ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɨɝɨ�

ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�

�,QWHUQDWLRQDO�3ROLF\�

&HQWUH�IRU�,QFOXVLYH�

*URZWK��>���@

ɹɤ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ� ± ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɢɣ� ɪɨɡɩɨɞɿɥ� ɞɨɯɨɞɿɜ�� ɹɤ�

ɩɪɨɰɟɫ�± ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ�ɲɢɪɨɤɢɯ�ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ�ɭɱɚɫɬɿ�ɜ�

ɩɪɨɰɟɫɿ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ� ɲɥɹɯɨɦ� ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ� ɭɩɪɚɜɥɿɧɫɶɤɢɯ�

ɪɿɲɟɧɶ�� ɬɚɤ� ɿ� ɜ� ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨɦɭ� ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɿ� ɬɚɤɨɝɨ�

ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�

ɈȿɋɊ��2UJDQLVDWLRQ�IRU�

(FRQRPLF�&RRSHUDWLRQ�

DQG�'HYHORSPHQW��>���@

ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ� ɜɢɫɨɤɨɝɨ�

ɪɿɜɧɹ� ɡɚɣɧɹɬɨɫɬɿ��

ɿɧɜɟɫɬɭɜɚɧɧɹ� ɜ�

ɧɚɜɱɚɧɧɹ� ɬɚ� ɪɨɡɜɢɬɨɤ�

ɧɚɜɢɱɤɿɜ�� ɛɨɪɨɬɶɛɭ� ɡ�

ɛɿɞɧɿɫɬɸ��

ɦɨɞɟɪɧɿɡɚɰɿɸ� ɪɢɧɤɿɜ�

ɩɪɚɰɿ�� ɫɢɫɬɟɦɢ�



ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ� ɡɚɯɢɫɬɭ��

ɫɩɪɢɹɧɧɹ� ɛɿɥɶɲɨɦɭ�

ɨɛ¶ɽɞɧɚɧɧɸ�

ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ�

ɈȿɋɊ��2UJDQLVDWLRQ�IRU�

(FRQRPLF�&RRSHUDWLRQ�

DQG�'HYHORSPHQW��>���@

ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɟ� ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�� ɹɤɟ� ɫɬɜɨɪɸɽ� ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ� ɞɥɹ�

ɜɫɿɯ�ɩɪɨɲɚɪɤɿɜ�ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ�ɣ�ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɿɲɟ�ɪɨɡɩɨɞɿɥɹɽ�

ɜ� ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɿ� ɩɟɪɟɜɚɝɢ� ɜɿɞ� ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ� ɞɨɛɪɨɛɭɬɭ� ɹɤ� ɜ�

ɝɪɨɲɨɜɨɦɭ��ɬɚɤ�ɿ�ɜ�ɧɟɝɪɨɲɨɜɨɦɭ�ɜɢɪɚɠɟɧɧɿ�

Ⱦɠɟɪɟɥɨ��ɫɤɥɚɞɟɧɨ�ɚɜɬɨɪɨɦ�

Ɂɧɚɱɢɦɿɫɬɶ�ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ�ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�ɟɤɨɧɨɦɿɤ�ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɟɧɚ�

ɪɿɲɟɧɧɹɦɢ� ɛɚɝɚɬɶɨɯ� ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ� ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ�� ȼ� ɍɤɪɚʀɧɿ� ɤɨɧɰɟɩɰɿɹ�

ɿɧɤɥɸɡɢɜɧɨɝɨ�ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ�ɡɧɚɯɨɞɢɬɶɫɹ�ɧɚ�ɩɨɱɚɬɤɨɜɿɣ�ɫɬɚɞɿʀ�ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ��ȱ�ɯɨɱɚ�

ɜ� ɞɿɸɱɨɦɭ� ɫɬɪɚɬɟɝɿɱɧɨɦɭ� ɞɨɤɭɦɟɧɬɿ� ©ɍɤɪɚʀɧɚ� ± ����ª� ɚɤɰɟɧɬ� ɧɚ� ɿɧɤɥɸɡɿʀ� ɧɟ�

ɡɪɨɛɥɟɧɨ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ�ɞɨ�ɭɯɜɚɥɟɧɢɯ�����ɦɚ�ɤɪɚʀɧɚɦɢ�ɭ����� ɪ��ɧɚ�ɋɚɦɿɬɿ�ɈɈɇ�ɡɿ�

ɫɬɚɥɨɝɨ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ�ɜ�ɇɶɨ�Ƀɨɪɤɭ����ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ�ɐɿɥɟɣ�ɫɬɚɥɨɝɨ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ �ɐɋɊ� ɧɚ�
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