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4. Bank moze by¢ ustanowiony administratorem zastawu jako jeden z kilku
wierzycieli dtuznika. Upraszcza to kontrole nad zabezpieczeniem i jego realizacje, a
takze umozliwia uproszczenie rozliczen miedzy wierzycielami. Fakt, ze dzialalno$¢
w roli administratora zastawu nie zostala wymieniona wprost w przepisach prawa
bankowego — nie przesadza wcale tego, czy bank moze by¢ administratorem zastawu.
To, ze moze by¢ zastawnikiem nie ulega natomiast watpliwosci.

Rozenberg Karol
Szkola Gléwna Handlowa w Warszawie, Polska

GOSPODARKA SWIATOWA W XXI WIEKU: ROLA LIBERALIZACJI
PRZEPLYWOW KAPITALOWYCH Z PUNKTU WIDZENIA OECD

Przyjety przez Organizacje Wspolpracy Gospodarcze] 1 Rozwoju (OECD) w
1961 roku Kodeks liberalizacji przeplywéw kapitalowych jest jedynym istniejacym
miedzynarodowym instrumentem prawnym promujacym liberalizacje przeptywdw
kapitalu. Regulacje w tej dziedzinie, nawet dalej idace, tworzone sg wprawdzie
rowniez wewnatrz Unii Europejskiej, ale biorge pod uwage ,,zamkniety” charakter
UE, nalezy uzna¢ ich wplyw na znoszenie barier w gospodarce $wiatowe] jako
niewielki. Sposrod wielu czynnikéw powodujacych liberalizacje transferéw kapitatu
to wlasnie Kodeks OECD mozemy uznaé za czynnik wiodacy.

Dzigki zapisom kodeksu kraje czlonkowskie OECD w ciggu prawie pigciu
dziesigcioleci jego obowigzywania wlasciwie nie ograniczaly operacji zapisanych
w listach liberalizacyjnych. Wyjatkiem byly zaostrzenia spowodowane ogdlnymi
problemami w gospodarce, najbardziej widoczne w latach 70-tych ze wzgledu na
szoki naftowe. Jednakze wraz z powrotem gospodarki do normalnej sytuacji
poszczegdlne panstwa zawsze powracaly do spelniania wymogdéw kodeksu.

Celem dziatan OECD jest jednak nie tyle zachowanie istniejacego poziomu, co
dalsza liberalizacja. Efektem tego jest m. in. rozbudowywanie list liberalizacyjnych
ze wzgledu na postep techniczny i dostrzeganie nowych probleméw. W eliminacji
zastrzezen poszczegoélnych panstw niezmiennie kluczowa jest ciagle rola ,nacisku
rownych sobie” (ang. peer pressure). Proces ten w praktyce oznacza wzajemne
wywieranie na siebie presji przez wladze panstw nalezacych do organizacji.

7. wieloletnich doswiadczen OECD wynika, iz liberalizacja przeplywow
kapitalowych sprzyja rozwojowi gospodarczemu panstw, jednakze w przypadku
stabosci instytucjonalno-strukturalnych lepiej nie przechodzié przez ten proces
radykalnie, lecz stopniowo — dotyczy to generalnie przeplywow kapitatu
krotkoterminowego. Tutaj pojawia sie jednak kolejny problem. W dzisiejszym
Swiecie inzynieria finansowa umozliwia stosowanie tak zaawansowanych
instrumentéw, ze takie stopniowe znoszenie ograniczen moze okazac si¢ niercalne.
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Prawdg jest roéwniez, ze duze przeplywy kapitalu moga skutkowaé niebezpieczng
zmienno$cig sytuacji gospodarczej panstwa. Jednakze kraje OECD poréwnaly to
ryzyko z korzysciami jakie daje liberalizacja 1 udowodnily, iz warto p6js¢ ta droga
rozZwoju.

Co wazne podejscie OECD nie polega na dogmatach czy politycznych
negocjacjach. Doswiadczenie organizacji to proces wspolnej 1 dla wszystkich
korzystnej nauki i analizy dotyczace] pojedynczych oraz grupowych rozwigzan
liberalizacyjnych. Poszczegdlne panstwa otrzymuja od OECD wsparcie polegajace na
analizowaniu ich sytuacji gospodarczej, udzielaniu wskazdéwek oraz sugerowaniu
mozliwych rozwigzan.

Rola Kodeksu liberalizacji przeplywéw kapitalowych jest nawet wazniejsza
obecnie niz w momencie jego powstania. W dzisiejszym migdzynarodowym
otoczeniu finansowym ogromne znaczenie maja efekty rewolucji w przeplywie
informacji oraz nowe technologie. Wymiana finansowa wzrosla w poteznym tempie,
czynigc liberalizacje transferéw kapitalu niezbedna dla kazdego panstwa cheacego
uczestniczy¢ w §wiatowym systemie ekonomicznym.

Nawet w dobie kryzysu ekonomicznego, kraje czlonkowskie OECD nie
przywrocily kontroli przeplywow kapitatu. Jest to kolejny dowod na to, iz dziatanie
Kodeksu liberalizacji przeplywoéw kapitalowych przynosi poszezegdlnym panstwom
tak duze korzysci, Ze nawet w czasach kiedy samo zagadnienie liberalizacji poddaje
si¢ nieustanne] krytyce, nie rozwazajg one ograniczenia zapiséw kodeksu.

Warto podkresli¢, iz ani jedno z nowych panstw czltonkowskich OECD (mam
tutaj na my$li 6 panstw przyjetych w ostatnim dziesiecioleciu XX wieku: Meksyk,
Czechy, Wegry, Polske, Koree Pld 1 Stowacje), nie skorzystalo z mozliwosci
zawieszenia niektorych praktyk liberalizacyjnych przewidywanych przez kodeks
(procedura derogacyjna). Czes¢ z tych panstw zmagala si¢ przeciez z mniejszymi lub
wigkszymi kryzysami, miata wiec powody tlumaczace ewentualne ograniczenie
liberalizacji. Stare panstwa czlonkowskie stosowaly te procedury kilka dekad temu.
W dzisiejszym $wiecie koszty wprowadzania ponownych ograniczen w juz
zliberalizowanych dziedzinach, poszczegélne kraje uznaly za wyzsze od
ewentualnych korzysci.

Najblizsze kilka lat pozwoli jeszeze dokladniej przyjrzeé sie korzySciom i
zagrozeniom zwigzanym z liberalizacja przeplywéw kapitalowych na przykladzie
doswiadczen krajow wstepujacych do OECD. Decyzja z 2017 roku przyszla akcesja
zostala bowiem umozliwiona kolejnej grupie panstw. Sa to: Chile, Estonia, Izrael,
Rosja 1 Slowenia. A obecny kryzys finansowy i zwigzang z nim pokus¢ powrotu do
praktyk protekcjonistycznych uznaé¢ nalezy za ciekawy test dzialalnosci Kodeksu
liberalizacji przeplywow kapitatowych OECD.
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