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lNpoaranizosaHo cy4yacHul cmaH ¢hoHO08020 PUHKY YKpaiHu, BUSHa4YEeHO OCHOBHI HarpsIMKU PO38UIMKY
ma wnsaxu oo iHmeeapauyii 00 MixkHapoOHUX hoHOOBUX pPuHKie. OKpecrieHo npiopumemHi wrsxu
3abe3sneqyeHHs ma QQyHKUiOHy8aHHS KOHKYPEHMHOCIPOMOXHO20 PUHKY (hiHaHCco8uUX nocye, i, 30Kpema,
poHO0B8020 PUHKY, @ MaKoX 8U3Ha4YeHO ¢hakmopu, SKi IK MO3UMUBHO, mak i He2zamueHo eriuearoms Ha
iHmeepavu,ito poHO0B020 PUHKY YKpaiHu G0 Mi>KHapPOOHUX ¢hOHOOBUX PUHKI8.

YenilwHe yHKUiOHYBaHHS EKOHOMIKM B YMOBaX BUXOAY i3 KpU3n HeMoxvBe 6e3 po3BMHEHOTO 1 CTiKOro
doHO0BOrO pUHKY. [1ns ctabinizauii (oiHaHCOBOrO CTAaHOBULLLA Y 3B’A3KY 3 0OMEXEHICTHO (hiHAaHCOBKX pecypciB
JepxaBu noctae HeobXiAHICTb 3abe3neunTy po3LUMPEHE BiLTBOPEHHS LUIAXOM 3anyyYeHHs Ta “nepenvsy”
KOLLITiB Yepe3 (bOHA0BUIN PUHOK. PO3BUTOK PUHKY LIIHHMX NanepiB € CBOEPIOHNM iHAMKaTopoM nibepani3auii
E€KOHOMIKM 11 YCMILLHOro NpoBeAeHHS PUHKOBUX pechopM.

doHO0BUIN PUHOK CbOrOHI HE MOBHO MipOI BUKOHYE rOfTIOBHE NPU3HAYEHHs1 — CTBOPEHHS (hiHaHCOBOIO
MexaHi3my O1s1 3anycKy iHBECTULN y MPOMMCIIOBICTb, MOOINi3aLLito iIHBECTULj | 3abe3neyeHHs TpaHcopmalLlii
HarpomapKeHb y LOCTYMHI Ans BUpoOHUUTBa doiHaHCcoBi pecypcu. Hanpuknag, y CLLUA came dhoHpoBum
PUHOK CTaB ABUIYHOM 3POCTaHHS EKOHOMIKU. YKPATHCbKUIM PUHOK LIIHHKX nanepis, CTBOPUBLLUUN KPacuBY i
npaBunbHy OpMy-0DO0NOHKY, BTPATUB CYTHICTb i MparMaTtu4HUi 3MicCT, i CbOrO4HI BUKOHYE NULLIE POSb
CBOEPIAHOro iHauKaTopa NoNiTUYHMUX | EKOHOMIYHUX NOAIN B KpaiHi. BiacyTHICTb po3BUHEHUX (PiHAHCOBMX
PUHKIB NPU3BOANTL 00 YCKNaAHEHHS MiXKrany3eBoro nepenvey Kanitany.

3a ymoB rnobanbHoi iHTerpauii puHkiB oiHaHCOBMX NOCMYT HAA3BUYANHO BAXITMBUM 3aBAaHHAM ANs
KOXHOI KpaiHW € 3abe3neveHHs1 YHKLIOHYBaHHSA KOHKYPEHTHOCTPOMOXHOIO PUHKY ¢0iHAHCOBUX NOCNYT, i,
30Kkpema, POHO0BOIO PUHKY.

£k nokasye CBiTOBWI AOCBIA, MEepeBakHy YaCTHY NpubyTKy iHaHCOBNM YCTaHOBaM NPUHOCHATL onepadii
3 LiHHUMK Nanepamu, a 6aHK1 € OCHOBHMMM OnepaTopamm PUHKY LiHHMX nanepiB. baHKIBCbKi iHBECTULT B
LiHHI Nanepu KoprnopaTuBHOro cektopa B YKpailHi He BiANOBiAaTh KNAacUYHMM KaHOHaM iHBECTULLINHNX
onepavuiv: BoHM He € Anga 6aHkiB 3aco60M NiATPMMKM NIKBIGHOCTI, HE CryXaTb J)KepernoMm cTabifbHOro
AoaaTtkoBoro goxogy. TooTo BknageHHst 6aHKiB B akuji 34iNCHIOITLCA B OCHOBHOMY 3 METO Npua0aHHs
KOHTPOIIO Hafl BMACHICTIO, LU0 € CNOCOB0M 30iMbLUEeHHA eKOHOMIYHOro noTeHuiany 6aHky. BknageHHs 6aHkis
y Kanitan kopnopadii 3 METOI BMMUBY HA KEPIBHULTBO NigNPUEMCTBOM i MOro PO3BUTOK Y AaHWI Yac €
NpiopuTETHUMM B NOPIBHSHHI 3 onepauisiMy, OpiEHTOBaHMMM Ha o epXaHHS [OXOAY Ha PUHKY aKLLin.

lMoTouHa cuTyauist Ha hoHAO0BOMY PUHKY (NEBHa cTarHauis) nepebysae nia BNIMBOM TUX 06CTaBUH, SKi
MatloTb Micue B KpaiHi: NONITUYHNX, EKOHOMIYHUX, PErynAaTOPHMUX a TakoX CBITOBOI €KOHOMIYHOI Kpu3n. |
caMe BifICYTHICTb €4MHOI METOAMYHOI OCHOBY i aCnekTiB opraHisayii hOHA0BOro pUHKY Ta (yHKLIOHYBaHHS
Ha HboMy BaHKiB NpUBeNM A0 HE3a40BINbHOIO pe3ynbTaTty y po3BUTKY (DiHAHCOBOTO PUHKY YKpaiHM B3arani,
Ta OaHKiBCbKOI OisiNbHOCTI HAa HEOMY, 30kpema. Came faHi npobnemu B po3BuTKY | (OYHKLIIOHYBaHHI (hOHO0BOMO
PUHKY 3yMOBWIMY aKTyanbHiCTb OCHIIKEHHS.

Po3BuTKy Teopii Ta npakTnkn hopMyBaHHS Ta opraHi3aLlii KOHKYPEHTOCMPOMOXHOIO hOHA0BOMO PUHKY i
DisANbHOCTI 6aHKiB HA HEOMY, MaKCMMasIbHOMY HAONXKEHHIO METOAIB Ta hopM dOyHKLIOHYBaHHSA BaHKiB 40
Mi>)KHapOaHUX CTaHAapTiB PO3BUTKY (POHOOBOrO PUHKY CNPUSAKOTL Npawi BITYN3HAHUX BYEHUX-EKOHOMICTIB
A.C.lNanvumHcbkoro, O.B.Jlucuuekoro, O.I.Nyk'saHeHko, KO.M. JlnceHkosa, A.M.Mopo3a, O.M. Moarosoro,
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B.B. Ockonbcbkoro, M.@. INMyxoekiHoi, A.A. Nepecagu, M.l. Casnyka, B.A. HOweHka. Cepef poCiicbkmx
BYEHUX BapTo BMAinutn pobotm A.l. bacoBa, B.l. KonecHukoBa, t0.l. JlbBoBa, A.M. MipkuHa,
B.C. TopkaHOBCBKOTrO.

OCHOBHUM 3aBAAHHAM [aHOro AOCHiIAXEeHHS € BU3HAYeHHs HeoOXigHOCTi dhopMyBaHHS
KOHKYPEHTOCMPOMOXHOIo (oOHOOBOIO PUHKY YKpaiHM B yMOBax (PiHAHCOBOi HeCTabiNbHOCTI, a TakoX
OKpecneHHs WNSXiB iHTerpauii doHO0BOrO PUHKY YKpaiHu [0 MibKHapOaHNX (OOHA0BUX PUHKIB.

®iHaHCyBaHHS IHBECTULIiN B peanbHUii CEKTOP Yepes KaHanum puHKY LiHHUX nanepis i 3anyyYeHHs Ha L
Lini HeCNeKyNATUBHUX BITYU3HSHUX | IHO3EMHIX KaniTanis NOBUHHO CTaT! HAMBaXKIUBILLMM XXepesfioM HOBOro
€eTary NpoMM1CIIOBOrO MignoMy. 3aMiCTb PUHKY 3 BEMMYE3HOO NEPEBAro0 AePKaBHMX LIiHHMX Nanepis NOBUHEH
3'aBuTUcA (poHO0BUIA PUHOK EKOHOMIYHOTO 3POCTaHHS.

MpiopuTeTHa i viTka opieHTauis YkpaiHn Ha iHTerpauito B €Bponencbkuin Cotos, HabyTTs crtaTycy
NMOBHOMPABHOMO YNeHCTBa B HbOMY PO3rMAAaETbCs K OCHOBA CTpaTerili EKOHOMIYHOro Ta coLlianbHOro
PO3BUTKY HALLIOT AepKaBKn Ha HacTyMHi AecaTb pokis. [lo 2015 p., opieHTOBHO, NNaHyeTbes 3pocTaHHs BBI
y 2—-3 pasu, Lo noTpebye 36inbLUeHHS KaniTanoBKnaaeHb y4eTBepo. PO3BUTOK LMBINi30BaHOM iHBECTULLIHOMO
npouecy B ekoHOMiLi YKpaiHW, noganblue NpoBeaeHHS PUHKOBUX pechopM HEMOXNKMBI 63 CTBOPEHHS
eheKkTUBHO npaLio4oro oHAOBOTO PUHKY, KM Mae 3a0e3nedyBaTtu peanisalito HalioHanbHMX iHTEpPECiB
YKpaiHu Ta cnpuaTi 3MiLHEHHIO 1T EKOHOMIYHOIO CyBepeHIiTeTY. Lle nigTBepaye i 4OCBiA PO3BUHYTUX KpaiH,
0e BUCOKI CTaHdapTu XUTTA rpomMagsH OOCAralTbCA 3aBAAKW HaANaroXXEeHHI0 IXHIMKU ypsaaamu
KOHKYPEHTOCTIPOMOXHMX MEXaHi3MIB 3ary4eHHs iHTenekTyansHoro, iHdopMaLiiHOro Ta ¢piHaHCOBOro pecypciB
AN CTBOPEHHS 3HAYHOT YaCcTKM JoAaHOI BapTOCTi ToBapiB i nocnyr. Hangiesilummm cepeq Taknmx MexaHiamis
y CBIiTi € poHOO0BI pyHKN. BoHM 3abe3nevytoTb maimke 70—75% noTped y dhiHaHCOBOMY pecypci, ToAi Sk
GaHKkn — nuwe 6rnmasko 25%.

B YkpaiHi cknanacs npotunexHa nponopuis, Wo CnpudnHEHo BiACYTHICTIO cydacHOro epekTMBHOro
MexaHi3aMy yHKLiOHYBaHHSA (hOHA0BOIO PUHKY, HEMPO3O0PICTIO NPOBEAEHHS TOPrIB LiHHMMMK Nanepamm Ha
OpraHi3oBaHMX pUHKax, MisepHUMUn obcsirammn hoHO0BUX OnepaLii, Lo B AeKifnbKa 4eCATKIB pasiB MeHLUI,
HIDK Y PO3BUMHYTUX KpaiHax. ICTOTHO 3aHWkeHo (Ha Kinbka nopsiakiB) MiHiManbHe 3Ha4YeHHs kaniTanisauii
nianpvemMcTB, (pOHOOBOrO PUHKY Ta E€KOHOMIKM KpaiHu B Uinomy. Lle fo3Bonde cyTTeEBO i LIBUMAKO
36aradyBaTNCb OKPEMUM BiTYM3HSIHUM Ta 3aKOPAOHHMM iHBECTOpPAM Ha LLUKOAY HaLioHanbHUM iHTepecam
Ykpainu.

HeratBHO Ha CTaHi CipaB NO3HaYa€eThCs i BiCYTHICTb HanexHoi yBaru 3 6oky KabiHeTy MiHicTpis YkpaiHu,
OKLUMN®P, HaykoBMX yCTaHOB A0 po3pobku 11 peanidauii Ctparerii po3Butky (oOHLOBOMO pUHKY YKpaiHu Ha
2008-2015 pp., MOro KOHKYpEeHTOCNPOMOXHOI Moeni Ta lNnaHy Ai CTOCOBHO iHTerpaLlii 40 CBITOBMX (POHO0BUX
PUHKIB.

Ha BigMiHy Big YkpaiHu, ypsian NpoBigHUX KpaiH €Bponu NpyainstoTe 3Ha4YHy yBary BUpOOMneHHto cTpaTerii
po306y0BM KOHKYPEHTOCMPOMOXHMX MOAENEN po3BUTKY (DOHOOBMX PMHKIB B yMOBax rrobanisadii. Bigrak
06CArM BTOPMHHKX 3@ CBOEI CYTTIO Ta EKOHOMIYHOK MPUPOAOKD CBITOBMX (DiIHAHCOBMX PUHKIB BiAYYTHO
NepeBULLYIOTb PUHKN pearbHUX ToBapiB i MOCMYr, NOCTYNOBO (POPMYIOUMUCH SIK «aBTOHOMHA cucteMa» y
CTPYKTYpi CBITOBOI EKOHOMIKM .

IHTerpauisa cdbiHaHCOBUX pyHKiB €Bponu 3abeaneuunna wauakuii pict BBI i nigBuLLEHHS PiBHA 3aNHATOCTI
pobo4oi cunu. Lie NOSICHIOETLCA TUM, LLO KaniTari3aLis eBpOnencbkuX iHBECTULIMHNX, CTPaXOBUX Ta MEHCIAHMX
doHaiB gopisHioe po3mipy BBIT kpaiH €Bponu i ctaHoBUTE 6rnabko 10 TpnH. eBpo. PeanbHi Burogm ans
rpoMagsH, 30inbLeHHs NpubyTKy Bi4 kaniTany Ta NOKpalleHHs MOKas3HUKa «puU3UK — AOXiA» Cnpusno
3HWXKEHHIO BAPTOCTi NEHCIMHUX CXEM.

Y kpaiHax €Bponericbkoro Coray Npy CTBOPEHHI iHTEMPOBAHOMO PUHKY LiiHHMX Nanepis Oynv BU3HAYEHI
Taki npioputeTu:

. BBEJEHHS ANS AepXXaB-UreHiB EANHOIO MOHATTS PUHKY Ta OAHaKOBUX YMOB MiLleH3yBaHHS;

d NpUNHATTA MidkHapoaHUX cTaHaapTiB ByxranTepcbKoro obniky;

. BAOCKOHAaNEHHs1 BUMOT LLLOA0 BKIMIOYEHHSA 00 NICTUHTY;

. 3aMNpoBaKEHHSI €QMHOTO NPOCNEKTY EMICIN Ta 000B’A3KOBOI CUCTEMM IX peecTpalLlii;

o BBEJEHHS HOBUX MpaBus iIHBECTYBaHHA A5 iIHBECTULLINHMX i NEHCIMHNX (OHAIB.

BogHouac icHytoTb (hakTopu, siki CnpaBnsitoTb HeraTUBHUIA BNUB Ha iHTErpaLlito puHKiB, a came:

o noniTM4Hi (CNpodu 3axXMCTy HaLioHaNbHUX PUHKIB ab0 TOBapIB HA KOPUCTb MICLLEBMX NMOCTAYarbHUKIB),

. KyNbTYpPHi (pi3Hi Nigxoam A0 KOPNopaTUBHOIMO YNPaBIiHHA, KOHKYPEHTHOI MOMiTUKN, MOLWMPEHHS
iHcbopmaLli),
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*  npaBoBi (po36iXKHOCTI B 3aKOHOAABYMX CMCTEMAX, Mpouenypax 6aHKpyTCTBa, EhEeKTUBHOCTI Cy40BUX
MpoLieciB),

®*  eKOHOMIiYHi (3pOCTaHHsi (PIKTMBHOIO Kanitany, BigMiHHOCTI B MexaHiamax yTpuMaHHs nogatkis,
BCTaHOBMEHHI 360piB, CTaBkax onoAaTKyBaHHS AN akuii NOPiBHAHO 3 AepXaBHUMM obnirauisiMu).

[nsa onTumaneHoi iHTerpauii oHA0BOM pUHKY YkpaiHu Ha 6asi il HaLioHanbHNX iHTepPEeCiB 40 MPKHAPOL4HMX
¢OHO0BKX PUHKIB, | HAcamMnepep kpaiH €C, HeobXigHO Ha NepLLOMY eTani pO3pOBUTY KOHKYPEHTOCTPOMOXHY
MOZenb Ta CTpaTerito po3BUTKY (OOHA0BOIO puHKY Ha 15—20 pokiB. 3 wieto meToto KabiHeTy MiHicTpiB Ykpainu
OoLiNbHO cTBOPUTK poboYy rpyny 3 uncrna daxisuiB [lepxaBHOT KOMICii 3 LiHHUX nanepiB Ta )OHL0BOro
puHKy, PoHay [epxaBHoro ManHa YkpaiHu, IHCTUTYTy eKOHOMIYHOrO NPOrHo3yBaHHs, Paan no BUBYEHHIO
NpoayKTMBHUX cun YkpaiHn HauioHanbHoT akagemii Hayk YKpaiHu, IHCTUTYTY po3BUTKY POHAOBOIO PUHKY
KHEY, npencraBHumkiB HaujioHanbHoro 6aHky Ykpainm, HauioHansHoro genosutapito Ykpaidu, [epxdiHnocnyr,
MiHdiHy, camoperynboBaHuX opraHisaui Ta iH.

Ha gpyromy eTtani ouifibHO MPUCTYNUTM 4O po3poOku Ta peanisauii cninbHO 3 NpeacTaBHMKaMu
€sponevicbkoro KomiteTy 3 LiHHMX nanepiB (ESC) Ta KomiTeTy eBponeicbknx perynsiTopis i3 LiHHWX nanepis
(CESR) NnaHy gin wopo iHTerpauii doHA0Boro pyHKy Ykpaiin 4o hOHA0BMX pUHKiB kpaiH €C. 3okpema,
BiH Mae nepenbadaT 3anpoBagKeHHS CBITOBOIO A40CBIAY iH(popMaLiiHOTO Ta KOHTPOBLHOIO CYNPOBOMKEHHS
[isiNbHOCTI OHA0BOrO PUHKY, paLlioHansHOro po3noainy perynsatmBHUX GyHKLiA MiX AepXXaBHUMK OpraHamMu
i HeaepXaBHNUMM OpraHizauisimMu.

[nsa BoockoHaneHHs iHpacTpyKTypu hOHAOBOIO PUHKY YKpaiHU 3a Cy4aCcHUMU BUMOramMun HeOOXigHO
CMifbHO 3 Mi>XKHAPOAHUMU (PiHAHCOBUMMW IHCTUTYLiIAMK BignpautoBaT NUTaHHA HaJaHHS HaLUin KpaiHi
hiHaHCOBOI 4OMNOMOTU.

Buxogsauum 3 MbkHapoaHUX cTaHaapTiB, chif NpMBECTM HOMIHANbHY KaniTanisawito pyuHKy akuin YkpaiHu
80 80% BBI1 (HuHi 6rnn3bko 30%), pyMHKOBY KaniTanisauito Ao 60% (HuHi 6nm3bko 20%), obear yrog Ha
opraHizoBaHux puHkax oo 30% BBIT (HuHi gekinbka BigcoTkiB). Okpim TOro, Ansi BUPILLEHHSA OCHOBHMX
npobrem po3BUTKY (OOHAOBOIO PUHKY YKpaiHW OOLINbHO 3AINCHUTY psif, 3aX0giB CTOCOBHO:

. 3axXMCTy NpaB akLioHepiB, Yepes LeHTpanbHi Ta perioHanbHi 3MI cuctemaTnyHo iHpbopmyBaTh
rpomMagsiH Mpo HanexHi im Sk akuioHepam npaea i cnocodm ixX 3axXucTy;

. 3abe3neyeHHs1 NPO30POCTi PUHKY LiiHHUX Nanepis, Lo BiAKPUBAE ANS BCiX KOO Y4aCHUKIB PiBHUIA
O0CTynN 40 3Ha4YHUX 0bCAriB JOCTOBIPHOT iHpopMaLlii Npo WiHHI nanepm Ta ix eMiTeHTIB (MpaBoBe NiarpyHTs
MPO30POCTi — NPUNHATTSA BULLIE3a3HAYEHNX 3aKOHIB);

. OopMyBaHHS LLiMTICHOrO PUHKY, L0 BUMarae pyHKLiOHyBaHHS HauioHanbHoOi oH40BOI BipXi AK
€AVMHOTO MiCLiAl KOTUPYBAHHS LLiHHMX nanepiB (Hapasi icHye AeB’ATb GipX Ta ABi TOProBerbHi cuctemm),
€OVHOrO LIeHTparnbHOro Aeno3uTapito (HMHI ABa) | EA4UMHOIO KipuHroBoro 6aHKy (BigcyTHIN).

' epeKTMBHOTO AepXKaBHOTO PerytoBaHHSA LiniCHOI cucTemm obiry LiHHMX nanepis (LUIssXoM NPUAHATTS
BMLLIE3a3HAYEHMX 3aKOHIB).

. CTBOPUTU ehEKTMBHY CUCTEMY 3aXMUCTY NPaB i 3aKOHHWX IHTEPECIB iIHBECTOPIB LUNSIXOM 00’eqHaHHS
3yCWrb 3aKOHOOABYO1, BUKOHABYOI Ta CyAOBOI TfNoK BNagu, rPOMafCbKux opraHisadin, 3acobis macoBoi
iHdbopMaLlii, eMITEHTIB | camux iHBECTOpIB.

Ona nigBvLeHHN kaniTanisauii HauioHanbHOro oH40BOrO PUHKY HEOOXiAHO OCBOEHHSI HOBUX BUAIB
LiHHMX Nanepis, AepVBaTKBIB, KOPMOPaTMBHMX | MyHiLMIanbsHMWX obniravin, CTBOPEHHS AIEBOI CUCTEMM 3aXUCTY
iHBECTOPIB, @ TAKOX NPUNHATTA 3akoHy YkpaiHu «[1po NoxigHi UiHHI nanepu.

MeToto 3a3HaveHnx 3axosiB € 3abe3neveHHs NpaB MiHOPUTAPHNX aKLiOHepiB, 30iNbLUIEHHSA peanbHOro
00X0Ay 3BUYaHKX iHBECTOPIB Bif, LIiHHMX Nanepis, MOKPAaLLEHHS NMOKa3HMKa pUsuK-00Xifd, 3pOCTaHHs o0csAriB
3any4eHoro BEH4ypHOro Kanitany, MOCUNEHHs1 KOHKYPEeHLLT, CTBOPEHHSI HeOUCKPUMIHALLIMHUX YMOB BXOXKEHHS
Ha PYHOK Ta y4acTi B Toprax Arisi iHO3eMHUX akLioHepiB.

HeopraHizoBaHuii no3abipkoBuii OOHAOBUA PUHOK NMOBUHEH PO3BMBATUCS HA OCHOBI PO3LUMPEHHSI
MOXIMBOCTEW BUKOPUCTAHHS! IHTEPHETY 4115 NPOBEAEHHA onepaLiii i3 LiHHMMM nanepamm, 06CIyroByBaHHS
X NepBUHHOIO i B pasi NnoTpebu — BTOPUHHOIO OBiry.

Po3BuToK iHbpacTpykTypu dhiHAHCOBMX PUHKIB BUMarae 06’ eaHaHHA 3ycunb AepXKasu Ta NPodeCinHmMX
YYACHUKIB LMX PUHKIB 3 METOK 3abe3neyeHHsi HeOOXiAHOro pecypcHOro MoTeHUiany nepeTBOpeHb.
JliGepanisauis dyHKUIOHYBaHHS PUHKIB DiHAHCOBMX NOCNYr nepegbayvyae CTBOPEHHSA YMOB A1 OinbLuoi
CaMOCTINHOCTI Ta HE3amNeXHOCTI Bif Aep)KaBu X yYaCHWKIB.

EdekTmBHICTb hOHOOBOIO PUHKY B LINIOMY Ta LLIHHUX NanepiB 3anexXuTb Bif 3abe3neyYeHHst NeBHUX Linew
i pO3B’A3aHHA TaKMX 3aBAaHb:
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. aKyMynsLig KOLITIB HAceneHHs Ta NignpueMcTs;

. KOHLLEHTpaLlial KOLLTIB, CTBOPEHHS YMOB 1151 (hOpMYyBaHHs Kanitany, 34aTHOro BUpILLYyBaTW CKNaaHi
E€KOHOMIYHi 3aBAaHHS;

*  30iMbLUEHHS YacTKM KaniTanbHUX BKNaAeHb Y BarioBOMY HaLiOHarbHOMY NpOoAyKTi Ta HaLioHaNsHOMY
[oxogi, Wo cnpusie 3mMiLHeHHI0 hiHaHCOBOI CUCTEMU iEepXKaBy;

. 3arny4yeHHs1 BiTYM3HSHOMO Ta iIHO3EMHOrO Kanitany B eKOHOMIKY KpaiHW B pe3yrbTaTi CTBOPEHHS
MeXaHi3My iHBECTYBaHHSI 1 po3LLUMpPEHHS cdhepu BNMBY KaniTany Ha eKOHOMIYHI npoLecu.

Ocobnusy yBary HeobXigHO NPUAINUTY NPOCBITHULLKIN AIANbHOCTI cepef, HaceneHHs YKpaiHu, sika 6
3abe3neyunna nigTpYMKy BNPOBaKyBaHMX 3aX0piB HACENeHHsM, NigBULLIEHHS! MOTO iIHBECTULLINHOI aKTUBHOCTI
TOLLLO.

MpaBunbHa iHBECTULHA OisiNbHICTL € OCHOBHOIK YMOBOI CTabini3aLii ekoHOMiKM Ta nepexogy Ao
BiATBOPIOBanbHMX NpoLeciB. Ha cborogHiLLHIN AeHb Jxepena giHaHCyBaHHS HE MOXYTb AaTu JOCTaTHBOrO
obcsry iHBecTUL s 3a6e3neyeHHs po3LUMPEHHS BUPOOHMLTBA. BinbLUiCcTb BENMKMX IHBECTULNHNX BaHKiB
NPOMOHYITLCA CBOIM KIliEHTaM Taki NOCMYru: yrnpasriHHA akTuBamu, BKNaAeHHs y AepuBaTvBu Ta
BMPOBAKEHHA PU3NK-MEHEPKMEHTY, KyNiBMs Ta Npogax LiHHWUX nanepis, BKIaAeHHs KOLUTIB KMiEHTIB B
aKTMBM 3 hiHaHCOBUM JOXOA0M, KNipMHroBi abo Aeno3nTHI NoCcnyrm, KNacuyHi Nocnyrv iHBeCTULIMHNX 6aHKiB
3 pO3MiLLIeHHSIM eMicii abo nigTPUMKN PUHKY, KOHCYMbTaLLIHI nocnyri. Bei ui mocnyr KOpUcTyoTbCst NONUTOM
AIK 3 OOKY iHCTUTYLiNHMX iHBECTOpIB, Tak i 3 oKy npmBaTHUX OCi6. B3arani e rapmoHiiHO po3pobrneHa
cucTemMa, sika MoXe AaTtu BignoBiAi Ha 3anuTaHHA, Ae 6aHK OTPUMYE KOLWTH, Wob po3MillyBaTn emicii
LiHHMX nanepiB, i SIK iHBECTULIHUI BaHK MOXKe po3noainvT 3aranbHUIA PU3KMK Bif onepauin 3 LiHHUMK
nanepamu.

Mpu4mMHamu, WO CTPUMYIOTb iIHBECTULIMHY AiSNbHICTL B YKpaiHi €: KOHUeNnTyanbHa HeJOCKOHanicTb
NOMITUYHNX Ta EKOHOMIYHUX pecdbopM, MOBIMbHICTL TEMMIB iX MPOBEOEHHS, cnag BUPOOHMLTBA, BUBI3
HaLioHanbHOro kanitany i HecTabinbHICTL BUPOOHMLTBA.

CyyacHwuii cTaH Ta CTPYKTypa BiTYM3HAHOIO (OOHA0BOMO PUHKY € HACHIAKOM

. npoueciB TpaHcdopmallii, Ski BigOyBanmch B YkpaiHi NpOTArOM OCTaHHIX POKiB;

. NOMITUKN AepXKaBK SK eMiTeHTa Mpy 30iMCHEHHI BUNYCKY AepXXaBHUX LiIHHWX nanepis, a TakoX BNNUBY
Ha yKpalHCLKUIN hiHAHCOBUIA PUHOK KPM3 OCTaHHIX POKiB Ha CBITOBMX (PiHAHCOBUX pUHKaX.

Omxe, MOXHa 3p0OMTN BUCHOBOK, LLIO edeKkTUBHa poboTa hOHL0BOIO PUHKY CbOTrOAHI HEMOXMBa 0e3
OMHaMiYHOro pO3BUTKY i iHTerpauii 4o MidkHapoaAHUX (hOHOOBUX PUHKIB, LLIO AaCTb 3MOTY He TifTbKW MOKPaLLUTL
€KOHOMIYHY cuTyauito B YKpaiHi ane 1 Hagani npoBoAUTU edeKTUBHI 3axoau Woao NoKpalleHHS
KOHKYPEHTHOro ctaHoBuLla YkpaiHu y cBiTi. PoOHO0BUIA PUHOK YKpaiHU MOBUHEH PO3BUBATUCS LUIISIXOM
KOHLEeHTpaLji Ta LeHTpanisadii TopriBni ykpaiHCbK1MMU KopnopaTMBHUMU LIIHHUMK nanepamm i yciMa iHLLMMU
doHOO0BUMU iHCTpYMeHTaMu. [1o Toro x obcsarM opraHizoBaHOi TOPriBMi MatoTb iCTOTHO NepPeBMLLYBaTU
HeopraHi3oBaHWI Ta No3abipoBuii 0bir LiHHKX NanepiB. [ns Lboro HeobXigHO HanaroaUTN YHKLIOHYBaHHS
MiXKBIpPXKOBUX | MiXKCUCTEMHMX MepeX hOHAOBOI TOPriBMi, SKi CTBOPKOOTLCA Ha OOPOBINbHUX 3acagax
opraHizatTopamMu TOpriBni UiHHUMW nanepamMmun, BUXOAAYM 3 €KOHOMIYHOI AOUiNbHOCTI Ta
KOHKYPEHTOCNPOMOXHOCTI 3anpoBaiXXeHnx iHHOBaLi | TEXHOMOTIN.
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