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ПЕРЕДМОВА

 Розвиток в Україні ринкових відносин зумовив  трансформацію
грошово-кредитних відносин. Це стосується насамперед розвитку грошової
системи і грошового обігу, кредитної та валютної системи. І тому курсу
«Гроші та кредит» належить важлива роль у підготовці високо-
кваліфікованих спеціалістів освітньо-кваліфікаційного рівня «бакалавр» за
напрямом «Економіка та підприємництво», позаяк глибоке наукове
розуміння проблем грошей, грошового обігу, кредитних відносин, банків-
ської справи і міжнародних валютно-кредитних відносин є необхідним
компонентом становлення професійних економічних знань студентів.

Метою вивчення курсу «Гроші та кредит» є формування в майбутніх
спеціалістів системи базових, фундаментальних знань з теорії грошей, кре-
диту і банківської справи, особливостей функціонування грошового ринку і
кредитних інститутів країни, а відтак і реалізації практичних засад
монетарного регулювання економіки і ведення банківського бізнесу в
умовах розвинених ринкових відносин.

Даний курс органічно поєднаний із циклом фундаментальних і профе-
сійно-орієнтованих дисциплін, котрі згідно Галузевих стандартів вищої
освіти Міністерства освіти і науки України формують базові знання
студентів економічних спеціальностей вищих навчальних закладів. До числа
основних навчальних дисциплін, вивчення яких слугує теоретичною базою
для розуміння ключових положень курсу «Гроші та кредит», належать,
зокрема, «Політекономія», «Макроекономіка», «Історія економічних вчень»,
«Економічна історія», «Вища математика», «Статистика», «Міжнародна
економіка», «Фінанси» та низка  інших. Це визначає важливе місце курсу
«Гроші та кредит» у загальній системі підготовки бакалаврів з економіки і
підприємництва, закладає теоретичні основи для вивчення циклу профе-
сійно-орієнтованих дисциплін за фаховим спрямуванням із кожної
економічної спеціальності.

Результатом вивчення дисципліни «Гроші та кредит» має бути
досягнення студентами такого теоретичного рівня знань і практичних
навичок, який дозволить їм самостійно здійснювати аналітичну оцінку стану
грошового обігу в країні; виконувати необхідні аналітичні розрахунки
показників грошової маси, індексів інфляції з метою напрацювання навиків
дослідження стану грошового обігу; здійснювати аналіз банківської
діяльності на основі розрахунку сукупності активів та пасивів банку для
дослідження мікро- та макроекономічних аспектів функціонування
банківської системи країни.
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РОЗДІЛ I. НАВЧАЛЬНА ПРОГРАМА
ДИСЦИПЛІНИ «ГРОШІ ТА КРЕДИТ»

Змістовий модуль 1. Основи теорії грошей, організації
 грошового обігу та грошового ринку

Тема 1. Сутність і функції грошей
Основні передумови та необхідність появи грошей. Раціоналістична та

еволюційна концепції походження грошей. Поява грошей як об'єктивний наслідок
розвитку товарного виробництва та обміну. Суть грошей як економічної категорії.
Гроші як загальний еквівалент і абсолютно ліквідний актив. Портфельний підхід
до визначення суті грошей. Гроші як особливий товар, мінова й споживча вартість
грошей як товару. Основи розуміння грошей як нетовару. Зв'язок грошей з
іншими економічними категоріями. Характеристика функцій грошей як проявів
їхньої суті. Міра вартості. Засіб обігу. Засіб платежу. Засіб нагромадження.
Світові гроші. Генезис функцій грошей в сучасних умовах. Розвиток форм
грошей, що перебувають в обігу. Натурально-речові форми повноцінних грошей.
Причини і механізм демонетизації золота. Знаки вартості. Паперові і кредитні
гроші, їх спільні та відміні риси. Сеньйораж. Різновидності сучасних кредитних
грошей. Вартість грошей та способи її оцінки стосовно різних форм грошей в
різні історичні періоди. Роль грошей у ринковій економіці. Якісний і кількісний
аспекти впливу грошей на економічні і соціальні процеси.

Тема 2. Основні теорії грошей
Металістична теорія грошей, її представники та особливості розуміння суті

грошових відносин. Номіналістична теорія грошей, її походження та зв'язок із
сучасною грошовою теорією та практикою організації грошового обігу. Класична
кількісна теорія грошей. Економічні причини появи кількісного підходу до
вивчення ролі грошей. Еволюція постулатів кількісної теорії. Неокласичний
варіант розвитку кількісної теорії грошей. "Трансакційний варіант" І. Фішера.
"Кембриджська версія" кількісної теорії. Внесок Дж.М. Кейнса і його
послідовників у розвиток теорії грошей. Зміна акцентів щодо оцінки ролі держави
в економічному регулюванні та механізмів грошового впливу на економіку.
Сучасний монетаризм як альтернативний напрямок кількісної теорії. Внесок М.
Фрідмена в розробку монетарної політики. Монетаристська версія кількісної
теорії грошей і ділових циклів. Монетарне правило М.Фрідмена. Монетаризм у
грошово-кредитній політиці промислово розвинутих країн. Грошово-кредитна
політика України в перехідний період у світлі основних положень кейнсіанської,
кількісної і монетаристської теорій.

Тема 3. Грошовий обіг і грошова маса
Поняття грошового обігу як процесу руху грошей. Основні суб'єкти

грошового обігу, особливості їх взаємодії в ринкових умовах господарювання.
Поняття грошового потоку та критерії класифікації цих потоків в залежності від



6

характеру руху грошових коштів. Взаємозв'язок між окремими видами грошових
потоків. Економічна основа та загальна схема організації грошового обігу.
Структура грошового обігу за формою платіжних засобів. Готівковий та
безготівковий сектори грошового обігу, їх взаємозв'язок та роль в сучасних
умовах. Поняття грошової маси, що обслуговує грошовий обіг, її склад та фак-
тори, що визначають її зміну. Грошові агрегати та грошова база, основні критерії
їх класифікації. Поділ грошової маси на агрегати в Україні і в розвинутих країнах.
Швидкість обігу грошей, фактори, що на неї впливають. Особливості та порядок
розрахунку швидкості обігу грошей. Закон грошового обігу. Визначення кількості
грошей, необхідних для обігу. Проблема монетизації валового внутрішнього
продукту. Механізм грошової емісії. Первинна емісія центрального банку.
Вторинна емісія депозитних грошей комерційних банків. Поняття грошового
мультиплікатора.

Тема 4. Грошовий ринок
Суть та особливості функціонування грошового ринку. Характеристика

структури та основних інститутів грошового ринку. Ринок грошей і ринок капі-
талів. Особливості вияву на грошовому ринку основних ринкових ознак: попиту,
пропозиції та ціни. Попит на гроші. Мотиви, що визначають попит на гроші у
кейнсіанській теорії. Трансакційний, застережний та спекулятивний мотиви
формування попиту на гроші, їх графічне відображення. Попит на гроші у
монетаристській теорії. Фактори, що визначають зміну попиту на гроші. Пропози-
ція грошей. Суть та механізм формування пропозиції грошей, їх графічне відо-
браження. Фактори, що визначають зміну пропозиції грошей. Роль банківської
системи у формуванні пропозиції грошей. Рівновага на грошовому ринку та зміна
процентної ставки. Графічна модель грошового ринку. Цілі грошово-кредитної
політики центрального банку і рівновага на грошовому ринку.

Змістовий модуль 2. Організація грошових систем, кредитних та
міжнародних валютно-кредитних відносин.

Тема 5. Грошові системи
Суть грошової системи, її призначення та місце в економічній системі

країни. Характеристика основних елементів грошової системи, їх роль в органі-
зації грошового обігу. Основні типи грошових систем, їх еволюція. Системи обігу
повноцінних (металевих) грошей. Біметалізм і його різновидності: системи
паралельної, подвійної та "кульгаючої" валюти. Закон Коперника-Грешема і
можливості його вияву в сучасних умовах. Монометалізм і його різновидності:
мідний, срібний, золотий. Характеристика основних видів золотого стандарту:
золотомонетний, золотозлитковий і золотодевізний. Системи обігу паперово-
кредитних грошей. Основні риси сучасної грошової системи ринкового типу.
Особливості створення грошової системи України. Історичні етапи процесу за-
провадження національної валюти в Україні і розбудови власного емісійного
механізму. Державне регулювання грошової сфери. Центральний банк як голо-
вний орган державного регулювання грошового обігу. Грошово-кредитна полі-
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тика центрального банку, її цілі та інструменти. Стратегічні і тактичні цілі мо-
нетарної політики. Експансіоністська та рестрикційна грошово-кредитна політика.
Характеристика основних інструментів грошово-кредитного регулювання і
впливу на грошовий обіг: операції на відкритому ринку, мінімальні обов'язкові
резерви, політика облікової ставки.

Тема 6. Інфляція і грошові реформи
Поняття інфляції, її основні форми прояву та закономірності розвитку

інфляційних процесів. Кількісні способи оцінки темпів інфляції: розрахунок
основних видів індексів цін. Види інфляції: повзуча, галопуюча, гіперінфляція.
Основні причини інфляції. Інфляція попиту. Інфляція витрат. Імпортована ін-
фляція. Монетаристські та кейнсіанські підходи до визначення причин інфляції.
Вплив інфляції на економіку і соціальну сферу. Антиінфляційна політика дер-
жави. Дефляційна політика і політика доходів. Способи подолання соціальних
наслідків інфляції. Особливості інфляційних процесів в Україні. Антиінфляційна
політика Національного банку України в перехідний період. Основні аспекти
фінансової стабілізації. Грошові реформи: поняття, цілі та види грошових реформ.
Основні способи проведення грошових реформ. Повні і часткові реформи.
Механізм реалізації грошової реформи в Україні.

Тема 7. Сутність і функції кредиту
Необхідність кредиту. Загальні передумови формування кредитних від-

носин. Економічні фактори, що визначають розвиток кредитних відносин у різних
галузях господарства. Суть кредиту як економічної категорії. Суб'єкти кредитних
відносин, особливості їх взаємодії. Закономірності руху кредиту: поверненість та
збереження позиченої вартості позичальником. Зв'язок кредиту з іншими
економічними категоріями. Форми та види кредиту, їх класифікація,
взаємозалежність та взаємозв'язок. Товарна і грошова форми кредиту. Банків-
ський, державний, комерційний, споживчий і міжнародний кредит як основні
види кредиту. Еволюція форм і видів кредиту в міру розвитку суспільного ви-
робництва. Принципи організації кредитних відносин, їх значення в сучасних
умовах: строковість, поверненість, платність, цільове використання, забезпече-
ність. Поняття функцій кредиту як проявів його суті: перерозподільча, контро-
льна, економії витрат обігу. Основні напрямки вияву ролі кредиту в економіці.
Економічні межі кредиту. Позичковий процент. Суть процента за кредит та ос-
новні способи його розрахунку. Фактори, що впливають на зміну позичкового
процента. Основні теоретичні концепції кредиту. Базові положення і порівняльна
характеристика натуралістичної та капіталотворчої теорій. Розвиток кредитних
відносин у перехідній економіці України. Критерії відповідності кредитних
відносин суспільним потребам.
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Тема 8. Кредитні системи
Поняття та необхідність кредитної системи, основні підходи до її визна-

чення. Призначення та види фінансового посередництва в економіці. Складові
елементи кредитної системи та їх загальна характеристика. Поняття банківської
системи. Економічна суть банку та його функції. Види банків. Необхідність по-
єднання банків у систему. Основи організації банківської діяльності. Станов-
лення, особливості побудови та розвиток банківської системи України. Центра-
льні банки, їх походження, статус, види та призначення. Основні функції цент-
рального банку: емісійна, банк банків, банк уряду, провідник монетарної полі-
тики. Особливості функціонування Національного банку України. Комерційні
банки, їх походження, види, правові основи організації. Банки універсальні та
спеціалізовані. Операції комерційних банків, їх класифікація та загальна харак-
теристика. Пасивні операції банків. Активні банківські операції. Комісійно-
посередницькі операції банків. Особливості формування системи комерційних
банків в Україні. Спеціалізовані небанківські фінансово-кредитні установи, їх
відмінності від банків, економічне призначення, види, функції та роль в економіці
і на грошовому ринку. Страхові компанії, пенсійні фонди, інвестиційні фонди,
ломбарди, кредитні спілки, лізингові і факторингові компанії. Спеціалізовані
фінансово-кредитні установи в Україні. Стійкість банківської системи та механізм
її забезпечення. Основні ризики банківської діяльності та методи їх мінімізації в
ринкових умовах.

Тема 9. Міжнародні валютно-кредитні відносини
Поняття валюти. Призначення й сфера використання валюти. Види валюти:

національна, іноземна, колективна. Суть і види валютних відносин. Поняття, види
та основні елементи валютної системи. Національна, міжнародна та світова
валютні системи. Історичний розвиток світової валютної системи. Валютна
система України. Валютний курс та конвертованість валют. Суть, основи
формування і види валютного курсу. Фактори, що впливають на динаміку ва-
лютного курсу. Валютно-курсова політика центрального банку. Поняття, зна-
чення й механізм забезпечення конвертованості валют. Валютний ринок: суть та
основи функціонування. Об'єкти та суб'єкти валютного ринку. Роль банків на
валютному ринку. Фактори, що впливають на кон'юнктуру валютного ринку.

Міжнародні ринки грошей та капіталів. Платіжний баланс як статистичне
відображення зовнішньоекономічних зв'язків країни. Структура платіжного
балансу та фактори, що визначають його сальдо. Міжнародні розрахункові
операції. Порядок, форми та основні умови здійснення міжнародних розрахунків.
Міжнародні кредитні відносини. Валютно-фінансові і платіжні умови
міжнародного кредиту. Форми кредитування зовнішньоекономічних операцій.
Міжнародні валютно-кредитні організації, їх види, особливості створення та
основні функції у світовій валютній системі. Міжнародний валютний фонд,
Світовий банк, Європейський банк реконструкції та розвитку, регіональні
міжнародні валютно-кредитні організації. Особливості взаємодії з Україною
міжнародних валютно-кредитних організацій.
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РОЗДІЛ II. ЛЕКЦІЙНИЙ МАТЕРІАЛ
З ДИСЦИПЛІНИ « ГРОШІ ТА КРЕДИТ»

Тема 1
Сутність і функції грошей

План лекційних питань

1.1. Сутність грошей та їх походження.

1.2. Функції грошей.

1.3. Форми і види грошей.

         1.4.  Роль грошей у ринковій економіці.

1.1. Сутність грошей та їх походження

На ранніх етапах розвитку товарного виробництва обмін продуктами

праці між людьми здійснювався у найпростішій формі – бартеру. Необхідність

грошей обумовлена насамперед труднощами безпосереднього обміну

продуктами праці, у зв’язку з чим певний товар внаслідок стихійного

економічного розвитку зайняв місце загального еквівалента. Головними

передумовами виникнення грошей є:

- суспільний розподіл праці, що визначає перехід від натурального

господарства до товарного;

- майнове відособлення власників товарів;

- необхідність якісного виміру вартості товарів, що обмінюються для

того, щоб обмін мав еквівалентний характер.

Існує дві основних концепції походження грошей: раціоналістична та

еволюційна. Раціоналістична пояснює походження грошей як наслідок певної

угоди між людьми або законодавчих рішень держави для полегшення

товарообмінних операцій. Еволюційна концепція пояснює походження грошей

труднощами безпосереднього обміну продуктами праці, у зв’язку з чим,

внаслідок тривалого (еволюційного) процесу розвитку форм вартості один

товар зайняв місце загального еквівалента.
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Вартість сучасних грошей визначається їх купівельною спроможністю.

Купівельна спроможність – це здатність грошових одиниць

обмінюватися на певну кількість товарів та послуг при даному рівні цін.

Сучасна західна грошова теорія дає визначення сутності грошей як

всього того, що використовується як гроші. Найбільш загальне визначення

сутності грошей як економічної категорії можна сформулювати так: гроші – це

загальний еквівалент, що має властивість обмінюватись на будь-який інший

товар або послугу. Сутність грошей найбільш повно розкривається у їх

функціях.

1.2. Функції грошей

Під функцією грошей розуміють певну їх дію щодо обслуговування руху

вартості в процесі суспільного відтворення. Більшість економістів визнають

п’ять функцій грошей: міри вартості, засобу обігу, засобу платежу, засобу

нагромадження і світових грошей.

Міра вартості – це функція грошей, з допомогою якої можна вимірювати

і порівнювати вартість різних товарів та послуг. Технічним засобом вираження

вартості у грошових одиницях є масштаб цін. В умовах, коли роль грошей

виконували благородні метали, масштаб цін являв собою певну вагову

кількість благородного металу, прийнятого за грошову одиницю. На сьогодні

ціни товарів від двох факторів: купівельна спроможність грошової одиниці і

співвідношення між попитом і пропозицією на даний товар.

Засіб обігу – це функція, у якій гроші виступають посередником у

процесі купівлі-продажу товарів і послуг. Характерною особливістю цієї

функції є одночасний зустрічний потік товарів і грошей, тобто реалізація

товарів здійснюється одночасно з їхньою оплатою.

Засіб платежу – це функція, пов’язана з використанням грошей для

погашення боргових зобов’язань, що виникають між економічними
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суб’єктами. За цієї функції може бути неспівпадання в часі між рухом грошей

та матеріальних цінностей.

Засіб нагромадження – це функція використання грошей для

нагромадження вартості з метою їх використанні у майбутньому. Гроші

нагромаджуються у формі скарбу, що можливо лише при умові збереження

відносно стабільного рівня цін.

Світові гроші – функція, пов’язана з використанням грошей у якості

міжнародного платіжного та розрахункового засобу для обслуговування руху

товарів і послуг між країнами, а також засобом перенесення вартості з однієї

країни в іншу.

1.3. Форми і види грошей

Еволюція форм грошей відбувалася в напрямі від повноцінних грошей

до неповноцінних (знаків вартості), якими і є сучасні гроші.

Повноцінними були гроші, що мали внутрішню реальну вартість,

адекватну вартості товару, який виконував функції грошей, чи вартості того

матеріалу, з якого гроші були виготовлені. Роль повноцінних грошей у різні

історичні періоди виконували такі поширені на сій час товари, як сіль, худоба,

метали, зерно, пізніше – коштовності, хутра тощо, а згодом і монети (золоті,

срібні, мідні).

Неповноцінними є гроші, які набувають своєї вартості виключно в обігу,

їх номінальна вартість перевищує реальну. Вони поділяються на паперові

гроші (казначейські білети, розмінні банкноти і білонні монети) та кредитні

гроші (вексель, банкнота, чек, електронні гроші).

Демонетизація – це процес втрати благородними металами (золотом і

сріблом) грошових функцій. До основних причин демонетизації можна

віднести неспроможність благородних металів задовольняти все зростаючі

потреби товарообороту, високий рівень їх зношення у процесі обігу та значні
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витрати на добування та виготовлення монет, а також складності державного

регулювання економіки.

Вартість грошей формується безпосередньо у сфері їх обігу, де гроші

обмінюються на реальні блага, а відносна вартість їх набуває форми

купівельної спроможності.

1.4. Роль грошей у ринковій економіці

Роль грошей визначається рівнем розвитку товарного виробництва та

адекватних йому суспільних вимог. Основними вимогами ринку до сучасних

грошей є:

- стабільність вартості грошей;

- економічність грошового обороту;

- довготривалість використання грошових знаків.

Роль грошей є результатом їх функціонування і виявляється у

стимулюючому чи гальмуючому впливі грошей на певні економічні процеси.

Такий вплив забезпечується самою наявністю грошей на ринку, завдяки чому

всі економічні суб'єкти функціонують у грошовому середовищі, а також

зміною кількості грошей в обороті.

Тобто грошам належить ключова роль в ринковій економіці.

По-перше, суспільна роль грошей і їх основна функція в економічній

системі проявляється у тому, що вони виступають сполучною ланкою між

товаровиробниками.

По-друге, гроші є об'єктом грошово-кредитного регулювання економіки

промислово розвинутих країн.

Гроші в умовах ринкової економіки стають носієм позичкового капіталу.

Через механізм його руху, зокрема через банки та фондовий ринок,

формування якого зумовлюється перетворенням грошей у капітал,

відкриваються можливості забезпечити більшу рівномірність і збалансованість

процесу розширеного відтворення.
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У країнах з розвинутою економікою, враховуючи загальноекономічні

завдання та цілі, встановлюється на рік грошовий орієнтир зміни грошової

маси, і відповідно до нього проводиться її регулювання за допомогою

кредитних інструментів центрального банку. Через зміну кількості грошей в

обороті можна активно впливати на економічні процеси у державі.

Збільшуючи чи зменшуючи масу грошей в обороті, центральні банки, які

діють від імені своїх держав, забезпечують зміну таких економічних

інструментів, як платоспроможний попит, валютний курс, ціни, курс цінних

паперів тощо. Грошово-кредитне регулювання, як правило, спрямоване на

стимулювання зростання грошової маси, подолання інфляційних процесів і

стимулювання валового національного продукту.

  По-третє, в умовах  поглиблення міжнародних господарських зв’язків

гроші обслуговують процес обміну між країнами, а саме – рух товарів, робочої

сили та капіталів.

 По-четверте, гроші набули принципова о нової якості – стали носієм

капіталу. Роль грошей як капіталу проявляється через п'ять їх основних

функцій. Вартість товару, виготовленого на підприємстві, виражається у

грошовому виразі. При цьому гроші виступають як міра вартості і грошовий

капітал. Якщо продукція продається за готівку, а на ці гроші надходять засоби

виробництва, то гроші служать і засобом обігу, і капіталом. Якщо продукція

продається у кредит, і в зазначений термін кредиту боргові зобов'язання

повертаються, то у цьому випадку гроші виступають засобом платежу і

капіталом. Якщо гроші нагромаджуються з метою придбання у подальшому

засобів виробництва і розширення обсягів виробництва, то вони виступають і

засобом нагромадження, і капіталом. Нарешті, якщо суб'єкт господарювання

відкриває дочірню фірму за кордоном, то гроші виступають світовими

грошима, і капіталом.

По-п'яте, за допомогою грошей відбувається утворення і перерозподіл

національного доходу через державний бюджет, податкову політику у державі,
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інфляційні процеси. Високий рівень розвитку сучасної ринкової економіки

зумовив висунути нові вимоги до сучасних неповноцінних грошей.

 Основними вимогами ринку до сучасних грошей та активними

властивостями грошей є:

- стабільність вартості грошей, що полягає у постійності рівня їх

купівельної спроможності щодо товарів та іноземної валюти;

-  економічність грошового обороту, що проявляється у мінімізації

витрат суспільства на виготовлення грошей і забезпечення ними потреб

обороту;

- довгостроковість використання грошових знаків, що забезпечується

виготовленням їх із надміцного, зносостійкого паперу або металу;

- однорідність грошей, коли всі примірники наявних в обороті грошей і

взаємовідношення їх реальних цінностей відповідає співвідношенню їх

номіналів;

- подільність, що полягає у вільному розподілі більшої грошової купюри

на менші знаки, які необхідні для того, щоб здійснити будь-який платіж;

- портативність, що виявляється у високій зручності користування

грошима у повсякденному житті.

Забезпечити всі ці властивості неповноцінним грошам - одне з

найскладніших економічних завдань сучасних держав.

Список рекомендованої літератури до теми

Основна

1. Гальчинський А.С. Теорія грошей: [навчальний  посібник]

/А.С. Гальчинський. - К.: Видавництво Соломії Павличко “Основи”,

 1998. – С.54-79.

2.  Луців Б.Л. Гроші, банки та кредит: у схемах і коментарях:[навчальний

 посібник] /  Б.Л. Луців. – Тернопіль: Карт-бланш, 2000. – C.7-38.
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– C.8-68.

Додаткова

1. Алексєєв І.В. Гроші та кредит: [навчальний посібник] / І.В.Алексєєв. –

Львів: Видавництво Національного університету «Львівська
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Тема 2
Основні теорії грошей

План лекційних питань

2.1.Металістична та номіналістична  теорії  грошей.

     2.2.Кількісна теорія грошей.

     2.3. Трансакційний варіант та кембриджська  версія  кількісної

теорії грошей.

2.4. Кейнсіанська теорія та монетаризм

2.1. Металістична та номіналістична  теорії грошей

Суть металістичної теорії полягає в ототожненні грошей з благородними

металами. Свого розвитку дана теорія набула у XV-XVIII ст., а її головними

представниками вважаються англійські вчені Уільям Стеффорд, Томас Мен і

Девід Норе. Позитивна риса металістичної теорії полягає у її внеску в

боротьбу із псуванням монет. Негативними рисами є заперечення можливості

заміни повноцінних грошей знаками вартості, а також ігнорування функцій

засобів обігу та платежу.

Суть номіналістичної теорії полягає у запереченні товарної природи і

трактуванні їх як умовних знаків, позбавлених внутрішньої вартості.

Заснована ця теорія у XVII-XVIII ст., а основними представниками були

Джеймс Берклі і Джон Стюарт. Позитивна риса теорії полягає у визнанні

можливості заміни повноцінних грошей знаками вартості. Негативними
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рисами є ігнорування однієї із основних грошових функцій – міри вартості, а

також розгляд грошей скоріше як юридичної, ніж економічної категорії.

2.2. Кількісна теорія грошей

Суть кількісної теорії грошей полягає у тому, що вартість грошей і

рівень товарних цін визначаються кількістю грошей в обігу. Вперше ідеї теорії

у XVI ст. висунув французький економіст Жан Боден. У XVII ст. ці ідеї більш

детально обґрунтували англійські вчені Джон Локк, Дейвід Юм, Джон Міль.

Пристосування положень класичної кількісної теорії грошей до умов

обігу нерозмінних на золото і срібло знаків вартості отримало назву

неокласичної теорії грошей. Найбільшого розвитку отримали два основних

варіанти цієї теорії:

2.3. Трансакційний варіант та  кембриджська  версія  кількісної

теорії грошей

Трансакційний варіант полягає в обґрунтуванні кількісних пропорцій і

впливу зміни маси грошей в обігу на рівень товарних цін. Його засновником є

американський економіст Ірвінг Фішер. У своїй роботі “Купівельна сила

грошей” (1911 р.) він розкрив фактори, які безпосередньо впливають на

динаміку купівельної спроможності грошової одиниці. Взаємозалежність між

цими факторами обґрунтована у вигляді рівняння обміну Фішера:

М*V= P*Q,

 де

M – кількість грошей, що перебувають в обігу;

V – швидкість обігу грошової одиниці;

P – рівень товарних цін;

Q – фізичний обсяг реалізованої продукції.
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Неокласичний варіант кількісної теорії грошей знайшов своє відобра-

ження і у працях представників кембриджської версії, професорів

Кембріджського університету  А. Маршалла, А. Пігу, Д. Робертсона,

Дж. М. Кейнса (у його ранніх працях).

Погляди представників кембріджської версії близькі до поглядів

І. Фішера. їх думка щодо механізму нагромадження грошей та їх впливу на

рівень цін отримали назву “теорія касових залишків”, або кембріджської

версії. Водночас підходи до попиту на гроші представників кембріджської

версії розглядалися з мікроекономічних, а підходи І. Фішера — з макроеко-

номічних позицій. Важлива особливість позицій економістів кембріджської

версії полягає у зосередженні основної уваги на мотивах нагромадження

грошей економічними суб'єктами. Причому розміри нагромаджень, на їхню

думку, не нав'язувалися структурами і факторами, які “вливали” гроші в обіг, а

визначалися їх рішеннями та мотивами власної поведінки

Основними мотивами нагромадження грошей вважалися такі:

1)  потреба в запасі обігу і платежу для здійснення поточних платежів, або

трансакційний мотив;

2)  потреба в резерві грошей з метою покриття непередбачуваних витрат, або

мотив завбачливості (хвороба, ламання предметів вжитку, аварії на

виробництві тощо).

       За кембріджською версією, гроші виконували функції не лише засобів

обігу і платежу, але і засобу нагромадження. У поняття грошей вони стали

включати всі наявні гроші (ті, що обслуговують потреби обігу і ті, що

нагромаджуються). У зв'язку з цим для кожної такої частини наявних грошей

була запропонована об'єктивна основа їх створення за відповідними мотивами

економічних суб'єктів щодо формування запасу грошей. Тому об'єктивна

потреба грошей вийшла за межі потреб обігу і була поширена на їх

нагромадження. Це, в свою чергу, зумовило розширення погляду на поняття

швидкості обігу грошей, включаючи ту їх частину, яка перебуває у

нагромадженні.
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        Нові підходи щодо проблеми теорії грошей дали можливість сформу-

лювати новий монетарний показник, що характеризує частину сукупного

доходу, яку економічні суб'єкти бажають тримати у найбільш ліквідній формі.

Новий монетарний показник: Попит на гроші  (касові залишки або

нагромадження грошей

               За кембріджською версією, нагромадження грошей в економічних

суб'єктів (попит на гроші) залежить від таких факторів: 1) від обсягу

виготовленого продукту та 2)рівня розвитку їх мотивів до утворення касових

залишків виражалося формулою, яка отримала назву кембріджського

рівняння:

Мп = к * Р * V,  (2.1)

де  Мп — попит на гроші (касові залишки);

к — коефіцієнт, що виражає частину річного доходу, яку суб'єкти зберігають у

найбільш ліквідній формі (коефіцієнт Маршалла); (1/V)

Р — середній рівень цін;

V — обсяг виробництва у натуральному вираженні.

За зовнішніми ознаками рівняння І. Фішера (V * М = Р * Q), подібне до

формули (2.1) кембріджського рівняння. Але у них істотно відрізняються

величини М і Мп. У рівнянні І. Фішера М— це кількість грошей, що фактично

обслуговує потреби товарного обігу, а у кембріджського рівняння — Мп - це

величина всього попиту на гроші як касові залишки. Кількісно відрізняються

також показники к у кембріджського рівняння і показник 1 за

формулою І. Фішера. Показник к визначається по всьому запасу грошей, а

показник 1 — по запасу грошей, який обслуговує лише потреби обігу.

    Значення теорії  касових залишків: вона  намітила нові підходи до вивчення

грошей, концентрувала увагу на психологічних реакціях господарських

суб'єктів.

Наслідки:  ці ідеї не отримали послідовного розвитку у працях кембриджських

теоретиків. Прийняття неокласичної моделі відтворення спільно з розглядом

швидкості обігу грошей як числа обертів усували застосування мотиваційного
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аналізу у сфері грошових процесів і зводили складний механізм взаємодії між

попитом на гроші і сумою товарообмінних операцій.

2.4. Кейнсіанська теорія та монетаризм

Кейнсіанська теорія відводить другорядну роль грошам і грошовому

регулюванню у державній економічній політиці, а на перший план висуває

заходи бюджетного стимулювання економіки. Це пов’язано із тим, що, на

думку представників кейнсіанської теорії, грошова політика впливає на

реальний сектор через надто складний передавальний механізм. Основною

працею Джона Мейнарда Кейнса вважається “Загальна теорія зайнятості,

процента і грошей” (1936 р.), у якій на прикладі Великої депресії США були

обґрунтовані принципи антикризової політики державного регулювання

економіки. Ідеї Кейнса були розвинуті у роботах його послідовників –

Харрода, Хансена, Хікса та інших.

Монетаризм – напрям економічної теорії, суть якого полягає у тому, що

гроші є основним фактором, котрий визначає формування господарської

кон’юнктури та загального стану економіки. Безпосередньою основою

формування монетаристської концепції стала класична кількісна теорія

грошей. Виникнення цієї течії відносять до 50-х років XX ст., коли група

вчених Чиказького університету на чолі з Мілтоном Фрідменом виступила

проти кейнсіанських рецептів регулювання економіки. Одним з

найважливіших постулатів монетаризму, який ґрунтується на кількісній теорії,

є висновок про те, що, величина ВВП, відображаючи рівень ділової

активності, змінюється відповідно до динаміки грошової маси.

Список рекомендованої літератури до теми

Основна
1. Гальчинський А.С. Теорія грошей: [навчальний  посібник]
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2.  Луців Б.Л. Гроші, банки та кредит: у схемах і
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Тема 3

Грошовий обіг і грошова маса

План лекційних питань
Грошовий оборот: поняття та структура.

Грошова маса та грошові агрегати.

Швидкість обігу грошей

3.4. Грошовий мультиплікатор та його місце в грошовому обороті

3.1. Грошовий оборот: поняття та структура

Грошовий обіг – це рух грошей у готівковій і безготівковій формах, що

обслуговує реалізацію товарів та нетоварні платежі в економіці. Тобто гроші

виконують свої функції у процесі грошового обігу. Об’єктивною основою

грошового обігу є товарне виробництво. Він обслуговує усі стадії суспільного

відтворення, а характерною особливістю є те, що гроші перебувають в бігу

постійно. Грошовий обіг виступає засобом балансування національного

продукту і національного доходу.

Суб’єктами грошового обігу є всі учасники відтворювального процесу.
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В залежності від форми руху грошей, грошовий обіг поділяється на дві

складові частини:

- готівковий, який являє собою рух готівки у формі банкнот і розмінної

монети, що обслуговує реалізацію товарів та послуг і здійснення інших

можливих платежів;

- безготівковий, який являє собою рух грошей у формі послідовних

записів на рахунках в банківських установах або у формі зарахування

взаємних вимог.

3.2.Грошова маса та грошові агрегати

Грошова маса – вся сукупність грошей, випущених в обіг, що

перебувають у розпорядженні суб’єктів ринку.

Для оцінки кількісних змін грошового обігу та розробки адекватних заходів

грошово-кредитного регулювання використовуються показники структури

грошової маси, що називаються грошовими агрегатами. Грошовий агрегат -

це специфічний показник грошової маси, що характеризує певний

набір її елементів залежно від їх ліквідності. Кількість агрегатів, які

використовуються в статистичній практиці окремих країн, не

однакова, що пояснюється істотними відмінностями в елементному

складі грошової маси, у спектрах активів, які розглядаються в

національній практиці як гроші, у завданнях використання грошової

маси в регулятивних цілях. Так, у США застосовуються чотири

агрегати для визначення маси грошей, в Англії - п'ять, у Німеччині -

три.

Для аналізу зміни руху грошей на певну дату і за певний

період у фінансовій статистиці спочатку в економічно розвинутих

країнах, а надалі і в нашій країні, стали використовувати грошові

агрегати МО, М1, М2, МЗ, М4.
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Агрегат МО включає готівкові кошти в обігу: банкноти, металеві

монети, казначейські білети (в деяких країнах). Металеві монети, що

складають незначну частину готівки (в розвинутих країнах 2-3%),

дають можливість особам здійснювати дрібні розрахунки. Ці монети

карбуються з дешевих металів. Реальна вартість монети значно нижча

за номінальну, щоб не допустити їх переплавку з метою прибуткового

продажу у формі зливків.

Казначейські білети – паперові гроші, емісія яких здійснюється

казначейством. Паперові гроші в даний час функціонують в

слаборозвинутих країнах. Переважна роль належить банкнотам, які за

своєю сутністю близькі в сучасних умовах до казначейських білетів.

Агрегат М1 складається з агрегату МО і засобів на поточних

рахунках банків. Кошти на рахунках можуть використовуватися для

платежів в безготівковій формі, через трансформацію в готівкові

кошти і без переведення на інші рахунки. Для розрахунків власники

рахунків виписують платіжні доручення (переважна форма

розрахунків в українській економіці) або чеки та акредитиви. Саме

агрегат М1 обслуговує операції по реалізації валового внутрішнього

продукту (ВВП), розподілу та перерозподілу національного доходу,

накопиченню та споживанню.

Агрегат М2 містить агрегат МІ, термінові та заощаджувальні

депозити в комерційних банках, а також короткострокові державні

цінні папери. Останні не функціонують як засоби обігу, але можуть

перетворюватись на готівкові кошти або чекові рахунки.

Заощаджувальні депозити в комерційних банках знімаються в будь-

який час і перетворюються на готівку. Термінові депозити доступні

вкладнику лише при закінченні певного ороку, у них менша

ліквідність, ніж у заощаджувадьних депозитах.

Агрегат МЗ містить агрегат М2, заощаджувальні вклади в

спеціалізованих кредитних закладах, а також цінні папери, які
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обертаються на грошовому ринку, в тому числі комерційні векселі, які

виписуються підприємствами. Ця частина коштів, яка вкладена в цінні

папери, створюється не банківською системою, але знаходиться під її

контролем, оскільки перетворення векселя в засіб платежу потребує,

як правило, акцепту банку, тобто гарантії його сплати банком у

випадку неплатоспроможності емітента.

Агрегат М4 дорівнює агрегату МЗ плюс різні форми депозитів в

кредитних закладах.

Між агрегатами необхідна рівновага, в іншому випадку відбувається

порушення грошового обігу. Практика показує, що рівновага буде,

коли М2 > МІ (вона закріплюється при М2 + МЗ >М1).

В цьому випадку грошовий капітал переходить з готівкового обігу в

безготівковий. При порушенні цього співвідношення між агрегатами в

грошовому обігу починаються ускладнення: недостатність грошових

знаків, зростання цін тощо.

Для визначення грошової маси держави використовують різну

кількість агрегатів (наприклад, США – 4, Франція – 2). В Росії та

Україні для розрахунку сукупної грошової маси використовують

агрегати МО, МІ ,М2 і МЗ.

Критерієм поділу грошової маси на грошові агрегати є ступінь

ліквідності активів. З 1993 року НБУ визначає структуру грошової маси

відповідно до агрегатного методу і виділяє такі агрегати:

М0 = готівкові гроші (гроші поза банками);

М1 = М0 + депозити до запитання;

М2 = М1 + строкові депозити та інші кошти (наприклад, валютні

заощадження);

М3 = М2 + кошти клієнтів за трастовими операціями.

Грошова база – це гроші, які не беруть участі в кредитному обороті та

грошовому обігу, але створюють базу для їх розширення. Грошова база
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включає в себе усю готівку, випущену в обіг центральним банком та резерви

комерційних банків на їх рахунках в НБУ.

3.3. Швидкість обігу грошей

Швидкість обігу грошей – це показник того, наскільки швидко

відбувається перехід грошей від одного суб’єкта грошових відносин до іншого

в обслуговуванні економічних операцій за певний період. Він показує, скільки

разів у середньому за рік (період) певна грошова одиниця витрачається на

купівлю товарів та послуг.

Швидкість обігу грошей виражається рівнянням:

де

V – швидкість обігу грошей;

P –рівень цін на товари та послуги;

Q - фізичний обсяг товарів і послуг, що реалізуються;

M – маса грошей, що перебуває в обігу.

Статистично показник швидкості обігу грошей виражається або числом

оборотів одноіменної грошової одиниці за певний час, або тривалістю одного

обороту.

Закон грошового обігу полягає у тому, що протягом даного періоду часу

для обігу необхідна лише певна, об’єктивно зумовлена маса купівельних і

платіжних засобів.

Емісія грошей являє собою випуск грошових знаків у всіх формах, що

призводить до збільшення загальної грошової маси в обігу. Первинна емісія –

це випуск в обіг грошей у готівковій і безготівковій формах, що здійснюється

центральним банком. Вторинна емісія являє собою випуск грошей у

M
QPV 
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безготівковий платіжний оборот, що здійснюється комерційними банками в

процесі кредитування депозитних і розрахункових операцій. Максимальна

величина грошової маси, що може бути створена системою комерційних

банків в процесі вторинної емісії, може бути визначена за допомогою

формули:

, де

ΔМ – приріст грошової маси в обігу;

r – норма обов’язкових резервів, встановлена для комерційних банків;

Д0 – початкова сума депозитів, внесена у комерційні банки.

Величина, обернено пропорційна нормі обов’язкових резервів,

називається депозитним мультиплікатором (m) і показує, у скільки разів може

збільшитись грошова маса порівняно із сумою початково внесених депозитів,

внаслідок кредитно-розрахункових операцій банку:

, де

r – норма обов’язкових резервів.

3.4. Грошовий мультиплікатор та його місце в грошовому обороті

Оскільки зміна маси грошей в обороті відчутно впливає на основні

економічні процеси, важливо усвідомити сам механізм такої зміни -

збільшення чи зменшення маси грошей в обороті.

Змінювати масу грошей в обороті в Україні може тільки банківська

система. Збільшення чи зменшення її досягається емісійною

діяльністю центрального та комерційних банків. На суму готівкової та

безготівкової емісії збільшується відповідно готівковий та

безготівковий компоненти грошової маси і загальний її обсяг. При

0Д
r
1M 

r
1m 
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цьому центральний банк емітує готівкові та безготівкові гроші, а

комерційний банк - тільки безготівкові.

Емісія готівки є монопольним правом НБУ, хоч випускати

готівку в оборот можуть і НБУ, і комерційні банки1. Але якщо

комерційний банк не покриває випуску готівки надходженнями її у

свої каси від клієнтів, то покрити дефіцит він може не емісією, а

купівлею готівки у центрального банку. Випуск готівки НБУ

здійснюється через продаж її комерційним банкам. Значна частина

цього випуску здійснюється за рахунок купівлі НБУ готівки у

комерційних банків. Якщо цих надходжень від купівлі не достатньо,

то НБУ ніде взяти потрібну суму готівки, крім емісії. На суму

готівкової емісії зросте обсяг грошової бази і значною мірою

показники грошової маси в усіх її агрегатах.

Випуск центральним банком безготівкових грошей

здійснюється такими способами:

- наданням позичок комерційним банкам шляхом їх рефінансування;

- через купівлю у комерційних банків цінних паперів;

- через купівлю у комерційних банків та їх клієнтів іноземної валюти

для поповнення золотовалютного резерву.

У всіх цих випадках збільшуються запаси коштів на коррахунках

комерційних банків у НБУ, що й є проявом випуску останнім

безготівкових грошей. Одночасно комерційні банки по тих же каналах

погашають свої зобов'язання перед НБУ, що означає вилучення

безготівкових грошей з обороту. Перевищення випуску над

вилученням означає емісію безготівкових грошей центральним

банком, на суму якої зростає загальна маса грошей в обороті.

Комерційні банки, як зазначалося вище, беруть участь у створенні

тільки безготівкових грошей, а тому впливають безпосередньо на

безготівковий компонент грошової маси, а через нього - на весь обсяг

маси грошей в обороті. Механізм створення грошей комерційними
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банками дещо складніший, ніж механізм емісії НБУ, і полягає у

грошово-кредитній мультиплікації їх вільних резервів та депозитних

вкладів[18, c. 64-66].

              Грошово-кредитний мультиплікатор - це процес створення

нових банківських депозитів (безготівкових грошей) при кредитуванні

банками клієнтури на основі додаткових (вільних) резервів, що

надійшли в банк ззовні.

Щоб краще уяснити механізм грошово-кредитного

мультиплікатора, розглянемо призначення та порядок формування

вільних резервів банків.

Вільний резерв - це сукупність грошових коштів

комерційного банку, які в даний момент є в розпорядженні банку і

можуть бути використані ним для активних операцій.

Крім вільного, існує загальний банківський резерв, що являє собою

всю суму грошових коштів, які є в даний момент у розпорядженні

банку і не використані для активних операцій. Частину загального

резерву банки повинні зберігати в грошовій формі і не

використовувати для поточних потреб. Ця частина називається

обов'язковим резервом. Обсяг його визначається на, підставі норм

обов'язкового резервування, які встановлюються НБУ у відсотках до

суми банківських пасивів. Різниця між загальним і обов'язковим

резервами становить вільний резерв банку.

Процес грошово-кредитної мультиплікації відіграє важливу роль

у забезпеченні пропозиції грошей відповідно до потреб економічного

обороту. Проте надмірне підвищення його рівня може призвести до

порушення рівноваги на грошовому ринку і посилення інфляції. Тому

важливим завданням центрального банку є правильне визначення

тенденції зміни рівня мультиплікації, своєчасне регулювання його

відповідно до цілей грошово-кредитної політики. Таке регулювання

забезпечується зміною норми обов'язкового резервування, впливом на
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обсяг початкового приросту банківських резервів, впливом на

використання банками вільних резервів на цілі кредитування тощо.

Вживаючи ці заходи, центральний банк може досить ефективно

впливати на емісійну діяльність комерційних банків для досягнення

ціле.
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4.1. Суть і структура грошового ринку

Грошовий ринок – сукупність економічних відносин, що виникають з

приводу купівлі-продажу грошових ресурсів під дією попиту на гроші і їх

пропозицією в масштабах всієї економіки, а також система фінансових

інститутів, що забезпечує реалізацію цих відносин. Структура грошового

ринку складається з 2 основних частин:

Ринок грошей, що відображає рух короткострокових грошових ресурсів

(терміном до 1 року).

Ринок капіталів, на якому відбувається рух довгострокових грошових

коштів (терміном понад 1 рік).

Специфіка переміщення коштів між економічними агентами на

грошовому ринку визначає його структурну побудову із 3 складових частин:

Ринок банківських кредитів, на якому гроші передаються в обмін на

зобов’язання повернути їх через певний період.

Валютний ринок, на якому валюта однієї країни купується в обмін на

валюту іншої країни для забезпечення зовнішньоекономічної діяльності.

Ринок цінних паперів, на якому гроші обмінюються на різні види

фондових інструментів, що засвідчують право на отримання доходу в різних

формах.

Інститутами грошового ринку є фінансові установи, котрі, взаємодіючи з

господарюючими суб’єктами, сприяють переміщенню коштів в економіці. До

них, зокрема, належать:

- комерційні банки;

- інвестиційні і страхові компанії;

- брокерські фірми і інші фінансові посередники, що забезпечують

акумулювання і перерозподіл грошових ресурсів на ринку.

Крім того, важливими інститутами грошового ринку у кожній країні є

також центральний банк і міністерство фінансів.
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4.2. Попит на гроші. Мотиви та чинники, що визначають параметри

попиту на гроші

Головною функцією грошового ринку є балансування попиту та

пропозиції грошей і формування ринкового рівня процента як ціпи грошей. У

зв'язку з цим особливого значення набуває вивчення механізмів формування

попиту та пропозиції грошей,

Попит на гроші — одне з ключових і найскладніших явищ грошового

ринку.

В Україні тільки формується цей ринок, вивчається попит і пропозиція

грошей, опановуються нові методи реалізації грошово-кредитної політики.

Монетарна теорія розглядає багатство як один із визначальних чинників

попиту на гроші. У працях Дж. Кейнса розроблена методологія оцінки попиту

на різні форми багатства. Гроші - це лише одна з різноманітних форм

багатства.

Сутність попиту на гроші аргументується як попит на одну з можливих

форм багатства. Йдеться про ту частку багатства, яку індивідууми мають намір

зберігати у грошовій, найбільш ліквідній, формі. Це означає, що попит на

гроші слід розглядати як попит на запас грошей у певний, фіксований у часі,

момент, а не як потік грошей, що визначається за певний період часу.

Попит на гроші відрізняється від попиту на інші товари. Гроші бажані не

задля самих себе, а для того, щоб купувати за них необхідні товари і послуги.

Грішми володіють через їх представницьку вартість. Але зберігання грошей є

обмеженим, оскільки нагромадження багатства у формі грошей, а не в інших

формах, характеризується як вартість втрачених можливостей: ті, хто

тримають гроші «на руках», відмовляються від процентного доходу,

дивідендів тощо. Тому попит на гроші опирається на потребу здійснювати

трансакційні операції (мотиви споживання) і на бажання володіти активами у

майбутньому, тобто притримувати гроші як засіб нагромадження вартості.
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Крім того, дослідники називають ще такі мотиви попиту на гроші, як мотив

обережності і спекулятивний.

Зупинимось на двох основних мотивах сукупного попиту на гроші:

- попит на гроші для трансакцій (створення запасу купівельних і

платіжних коштів);

-  попит на гроші як на активи (накопичення грошей як капіталу, що

може дати його власнику прибуток).

Попит на гроші для трансакцій. Такий попит існує, оскільки

індивідууми потребують готівки чи депозитних грошей, щоб оплачувати

рахунки або купувати товари. Ці потреби в грошах забезпечуються через

запаси готівкових грошей або грошей на вкладах у банках, які легко зняти.

Попит на гроші для трансакцій чутливий до втрат від зберігання грошей. Коли

процентна ставка на альтернативні види активів зростає порівняно зі ставкою

процента на гроші, то фізичні та юридичні особи намагаються зменшити суми

нагромадження своїх грошей і прагнуть тримати гроші як активи.

Попит на гроші як на активи. Таке визначення попиту на гроші

монетаристами зводиться до концептуального поняття портфеля. «Портфель»

(набір цінних паперів або інших ліквідних активів) показує, як (у яких формах)

раціональні інвестори вкладають своє багатство в економіку.

Теорія портфеля ґрунтується на фундаментальному припущенні, що

інвестори в основному робитимуть ризиковані вклади тільки тоді, коли їхні

доходи від інвестицій будуть ультрависокими. З двох видів доходів, що

приносять однакові прибутки, індивідууми оберуть безпечніший. Щоб

привернути увагу індивідуумів від малоризикованих активів до ризикованих

(акції, нерухоме майно), останні повинні забезпечувати вищі доходи.

Теорія портфеля пояснює, як не схильний до ризику інвестор повинен

розмістити своє багатство. Важливим правилом є диверсифікація портфеля

між різними видами активів. «Не складайте усі яйця в один кошик» — одне з

правил. Тому не дивно, що багатство індивідууми тримають не тільки у
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грошовій формі для трансакцій, а й здійснюють стратегію розміщення

багатства у різних формах.

Чинники, що визначають параметри попиту на гроші.

Представники всіх теоретичних концепцій попиту на гроші визначають

такі фактори впливу на попит грошей, як:

-  зміни обсягу виробництва (зміни валового національного продукту

(ВНП);

- зміни обсягу національного доходу (НД).

Цей вплив зумовлено трансакційним мотивом накопичення грошей. Чим

більший обсяг виробництва ВНП і НД, тим більшими можуть бути обсяг

операцій щодо їх реалізації і потрібний запас грошей для проведення цих

операцій. Ця залежність виражається формулою:

MD = f (Q)

це MD - обсяг попиту на гроші;

Q – номінальний обсяг ВНП

Зміна номінального обсягу ВНП (Q) визначається двома показниками:

-  динамікою рівня цін;

-  рівнем реального обсягу виробництва.

Вплив кожного з цих показників на попит грошей є прямо

пропорційним: по мірі зростання цін або збільшення фізичного обсягу

виробництва збільшується Q, а відповідно і MD. Це можна виразити

математично:

MD = f (V, P)

де V - фізичний обсяг ВНП;

Р - рівень цін.

Сучасні концепції попиту на гроші виділяють такі чинники впливу на

нього:

-  швидкість обігу грошей. Цей фактор діє з обернено пропорційною

залежністю. Чим повільніше обертатимуться гроші, тим більшою буде потреба

в них, а отже, і попит;
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- зміна норми відсотка, що виражається формулою:

MD= f (R)

де R - норма доходу на капіталізовані активи, що в основному залежать

від норми процента, яка, у свою чергу, залежить від:

•  показника накопичення багатства;

•   інфляції;

•   показника погіршення кон'юнктури ринку.

З урахуванням сучасних показників впливу на попит існує така формула

визначення попиту на гроші:

MD= f (V, P, R, B, I, O).

де V- реальний обсяг ВНП;

Р - середній рівень цін;

R - рівень очікуваного доходу за альтернативними грошовими

активами;

B - обсяг багатства;

I - рівень інфляції;

О - очікувані зміни ринкової кон'юнктури:

(+) - пряма залежність;

(-) - обернена залежність.

За спрощеного підходу розглядають такі економічні змінні, як рівень цін

(Р), що залежить від інфляції, реальні доходи (Y) і норми відсотка (r).

Функціональну залежність попиту на гроші тоді можна записати так:

MD = f (P, Y, r)

4.3. Пропозиція грошей. Механізм формування пропозиції грошей

Суть пропозиції грошей полягає у тому, що економічні суб'єкти в певний

момент можуть мати у своєму розпорядженні визначений запас грошей, який

вони можуть за кращих умов пустити в обіг.
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На монетарному ринку пропозиція завжди протистоїть попиту на гроші.

Банківська система управляє пропозицією грошей, тобто оперативно змінює

масу грошей в обігу відповідно до зміни попиту на гроші. У розпорядженні

Центрального банку України перебувають економічні важелі, спираючись на

які він здатний впливати на формування грошової пропозиції і регулювати

грошовий обіг у країні. Серед цих важелів чітке місце належить таким

макроекономічним показникам, як грошова база, банківські резерви, грошово-

кредитний мультиплікатор, який широко використовуються у визначенні

потенційних можливостей емісії і прогнозування динаміки грошової маси.

Грошова база - це консолідуючий показник резервних грошей

банківської системи, на основі якого через грошовий мультиплікатор

формується пропозиція грошей.

Пропозиція грошей (MS) прямо пропорційна грошовій базі (Mh) і

залежить від величини грошового мультиплікатора (m). Ця залежність

виражається формулою:

MS = Mh * m

Грошову базу, яка має властивості мультиплікаційного впливу на

пропозицію грошей, ще називають лайкою підвищеної ефективності або

«сильних» грошей. Цей показник визначає категорію грошей, яка може

безпосередньо контролюватися ІІБУ, тобто належати до найважливіших

показників діяльності банківської системи з точки зору впливу на ситуацію,

що складається на грошовому ринку.

За структурою грошова база складається з суми готівки в обігу, готівки в

сейфах (залишків кас банків) і резервів комерційних банків, що є на рахунку в

Центральному банку. При цьому загальний обсяг банківських резервів

включає суму запасів у касах комерційних банків та їх коштів на рахунках у

Центральному банку.

Грошова база включає М0 - гроші готівкою і R - банківські резерви:

Mh = М0 + R
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Банківські резерви (R) - це категорія, яка включає також гроші готівкою,

що зберігаються в касах банків. Характерною особливістю банківських

резервів є те, що ці гроші не перебувають в обігу і не входять до складу

грошових агрегатів (М0, М1). Проте між банківськими резервами та масою

грошей в обігу існує тісний зв'язок, який переважно впливає на структуру

грошової маси. Це означає, що гроші готівкою можуть переходити у форму

депозитних грошей, збільшуючи банківські резерви, і навпаки. В обох

випадках загальна маса грошей (М1 залишиться незмінною. Наявність такого

зв'язку створює монетарну базу для впливу на масу грошей через систему

регулювання банківських резервів. Для цього в кожній країні вводиться

механізм обов'язкового резервування банківських пасивів.

Якщо фактична сума резерву, включаючи залишок каси, виявиться

меншою ніж сума обов'язкового резерву, банк зобов'язаний негайно поповнити

свої резерви. Якщо фактичний резерв виявиться більшим за обов'язковий, то

це свідчить про наявність у банку вільного (наднормативного) резерву, в ме-

жах якого комерційний банк може здійснювати кредитну експансію. Отже,

вільні резерви виступають у ролі кредитного потенціалу банку.

Зв'язок між монетарною базою (банківськими резервами) та масою

грошей в обігу можна визначити за допомогою грошового мультиплікатора

(множника).

Грошовий мультиплікатор (т) - це величина множника (коефіцієнта), на

яку збільшується кількість грошей в обігу в результаті операцій на

монетарному ринку.

Величина (коефіцієнт) грошового мультиплікатора визначається за

формулою:

1+c
m=---------------

r + c

де с - відношення суми готівки до депозитів (для прикладу візьмемо цей

показник, який дорівнює 25 %);
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r - норма обов'язкового банківського резерву (15 %). Підставивши

значення,  отримаємо величину коефіцієнта мультиплікації:

                                                             1 + 0,25

m=--------------------------    = 3,125

                                                          0,15 + 0,25

Коефіцієнт грошового мультиплікатора означає, у скільки разів зростає

ефективність грошової бази. Його величина є зворотною величиною норми

обов’язкових резервів, а також до співвідношення між обсягами готівки і

депозитів. Це свідчить про те, що із збільшенням резервної норми або за більш

високого співвідношення готівки щодо депозитів, розмір грошового

мультиплікатора зменшуватиметься.

Основний сенс грошового мультиплікатора полягає у тому, що він у

певну кількість разів примножує кількісні параметри грошової маси, тобто він

показує максимальну кількість нових грошей, яку може утворити кожна

грошова одиниця (долар, гривня тощо) від операцій на відкритому ринку. У

нашому прикладі розмір грошового мультиплікатора становить 3,125, тобто

якщо Центральний банк України закупить пакет цінних паперів на один

мільйон доларів, то грошова маса відповідно зросте до суми 3,125 мільйона

доларів.

Пропозиція грошей. Нагадаємо, що пропозиція грошей (МS) прямо

пропорційна грошовій базі і залежить від величини грошового

мультиплікатора. Пропозиція грошей визначається за формулою:

                                     1 + c

MS= Mh * -----------   ,або MS= Mh * m

r + c

Отже, з цього рівняння можна зробити висновок про те, що взаємодія

двох величин - грошової бази і грошового мультиплікатора - визначає

потенційні можливості банківської системи в забезпеченні приросту грошової
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маси, тобто додаткової пропозиції грошей, що впливають на обсяг грошової

бази і коефіцієнт мультиплікатора.

Грошова база (Mh) перебуває під постійним контролем НБУ і дією

багатьох показників, що можуть самостійно впливати на обсяг пропозиції

грошей.

Такими показниками можуть бути зміни:

-  норми обов'язкового резервування;

- дисконтної ставки;

-  типової ринкової процентної ставки;

-  економічних суб'єктів багатства;

-  процентної ставки за депозитами до запитання;

- тінізація  підприємницької діяльності,  яка  обслуговує зміну структури

грошових запасів на користь готівки;

- низький стан довіри до банків, банківська паніка тощо.

4.4. Рівновага на грошовому ринку та процент

 Гроші виконують свої функції відповідно до потреб економіки.

Розвиток грошового механізму поступово сприяв нагромадженню капіталів і

здійсненню інвестицій, які забезпечують процес розширеного відтворення.

Але якщо пропозиція грошей здійснюється у суспільстві безконтрольно, то

вона може порушити гармонію розвитку економіки і призвести до

непередбачуваних наслідків. Можна сказати, що гроші «слухняно» виконують

свої функції тоді, коли їх випускають у достатній кількості, але не більше, ніж

потрібно, що дає можливість уникнути «заторів» у грошовому обігу.

Дестабілізація грошової системи, а звідси і розвиток інфляційних

процесів починається з порушення рівноваги на монетарному ринку, рівноваги

між попитом і пропозицією грошей. Однак надмірної пропозиції грошей не

існує взагалі. Вона як економічне явище може розглядатися лише стосовно

попиту грошей.
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З цієї причини на грошовому ринку завжди виникає проблема грошової

рівноваги, що вимагає від державних органів знаходити такий грошовий

механізм, який приводив би у відповідність виробництво і споживання,

нагромадження та інвестиції.

Принципово важливою функцією грошового ринку є забезпечення

рівноваги між попитом і пропозицією грошей. Монетаристами опрацьовано

декілька теоретичних моделей встановлення грошової рівноваги на основі

взаємодії грошової маси, реальних доходів і норми процента.

Графічний аналіз грошового ринку

На рисунку 2.1 по горизонтальній вісі показано загальну кількість

грошей (М), а по вертикальній - номінальну процентну ставку (r). Пряма (MS)

характеризує пропозицію грошей, яка вважається більш сталою (екзогенною)

величиною, попит на гроші - змінна величина, динаміка якої показана у

вигляді лінії (MD), нахиленої вниз. За вищих процентних ставок суб'єкти

ринку переміщують більшу частину своїх грошових залишків, що не

приносять доходу, до високодохідних активів.

Процентна r

ставка MD MS

r0

E

Рис. 2.1. Грошовий ринок



39

Перетин ліній MD і MS у точці Е визначає не лише момент встановлення

рівноваги монетарного ринку, а й показник рівноважної норми процента (r0),

яка в цьому разі є похідною величиною. З будь-якою більш низькою

процентною ставкою рівень попиту на гроші буде перевершувати їхню

кількісну пропозицію. І навпаки, з будь-якою більш високою процентною

ставкою пропозиція грошей перевищує рівень попиту. Тільки в точці Е пропо-

зиція і попит грошей збігаються (рівноважні).

Тепер графічно покажемо наслідки зміни в пропозиції або в попиті на

гроші, що відбуваються на монетарному ринку. Скажімо, у Центрального

банку України виникли побоювання щодо інфляції і він вирішив зробити

монетарну політику більш жорсткою, продаючи цінні папери і зменшуючи

пропозицію грошей. Вплив такої політики показано на рисунку 2.2.

Переміщення лінії (MS) пропозиції грошей ліворуч означає, що за існуючої

ставки (r0) запас грошей не забезпечує потреби суб'єктів ринку в грошах.

Менша пропозиція грошей спричинила надлишковий попит на гроші. Суб'єкти

ринку починають продавати свої активи і збільшувати запас грошей.

Процентні ставки зростають доти, доки не буде досягнена нова рівновага, як

показано на рисунку 2.2 (у точці Е1; за нової вищої процентної ставки (r1)).

Послаблення монетарної політики або зменшення попиту на гроші

призводить до протилежних результатів. Якщо Центральний банк скуповує на

відкритому ринку цінні папери і тим самим збільшує пропозицію грошей, як

показано на рисунку 2.3, тоді лінія (MS) переміститься вправо. Тепер у точці Е

спостерігається надлишок пропозиції грошей. Нова рівновага буде досягнення

в точці Е2 за нижчої процентної ставки (r2). Таке зниження рівня процентної

ставки спонукає суб'єктів ринку тримати активи в грошовій формі, оскільки

альтернативна форма розміщення грошей у цінні папери є менш привабливою.
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Порушення рівноваги на грошовому ринку може спричинятися зміною

попиту на гроші. У разі збільшення реального обсягу виробництва або рівня

цін попит на гроші збільшується. На рисунку 2.3 лінія попиту переміщується

праворуч і вгору від MD до MD1, підвищуючи при цьому рівноважну

процентну ставку до рівня (r1). Протилежні випадки мають місце у разі

зменшення попиту на гроші через зниження цін або скорочення реального

обсягу виробництва.

Отже, на монетарному ринку рівень процентної ставки змінюється таким

чином, щоб відновити рівновагу між попитом і пропозицією. Збільшення маси

грошей в обігу (грошових залишків) знижує рівноважну процентну ставку.

Зростання цін або реальних доходів підвищує рівноважну процентну ставку.
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Тема 5
Грошові системи

План  лекційних питань

5.1.Суть грошової системи, її призначення та місце в економічній

системі країни. Елементи грошової системи

5.2. 0сновні типи грошових систем, їх еволюція

5.3. Створення грошової системи України

5.4. Грошово-кредитна політика центрального банку

5.5. Інструменти грошово-кредитного регулювання

5.1.Суть грошової системи, її призначення та місце в економічній

системі країни. Елементи грошової системи.

Грошова система — це встановлена державою форма організації

грошового обігу в країні. Вона є складовим елементом господарського

механізму і регулюється законами, встановленими державою.

Грошова система країни формується історично і це позначається на

структурі та змісті її елементів. Основними з них є:

- найменування  грошової одиниці;

- масштаб цін;

- валютний ресурс;

- форми і види  грошей;

- емісійна система;

- регламентація готівкового та безготівкового грошового обігу.
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Грошова одиниця — встановлений державою грошовий знак. Який

служить для вимірювання цін товарів і послуг. Назва грошової одиниці

виникає історично. Навіть тоді, коли молоді держави створюють нові грошові

системи, назви для своїх грошових одиниць вони шукають у своїй історії. Так,

зокрема, вчинила й Україна. Нову національну валюту названо гривнею. Таку

назву мала грошова одиниця київської Русі в Х-ХІ ст.

Масштаб цін — вагова кількість золота чи срібла, яка прийнята

державою за грошову одиницю. В епоху, коли гроші мали форму золота та

срібла, масштаб цін встановлюється державою через визначення вагового

вмісту металу в грошовій одиниці.

Валютний курс — це співвідношення між грошовими одиницями

(валютами) різних країн, яке використовується для обміну валют під час

здійснення валютних та інших економічних операцій. Він являє собою "ціну"

валюти однієї країни, виражену в валютах інших країн. Залежно від типу

грошової системи валютний курс може визначатися ринком або

встановлюватися державою в особі уповноважених органів.

Форми і види  грошей визначаються відповідними юридичними актами

(банківські білети, казначейські білети та розмінні монети). Відмінність між

видами грошових знаків полягає у механізмі їх випуску. Право випуску

грошових знаків та відповідальність за їхнє забезпечення закон покладає на

центральний банк країн. Випущені ним грошові знаки мають назву банківські

білети (банкноти). Випуск банківських білетів використовується для

кредитування центральним банком комерційних банків та урядових структур.

Для покриття бюджетних видатків Міністерство фінансів (казначейство)

випускає грошові знаки, які називаються казначейськими білетами. Монета —

злиток металу, що має встановлену законодавством форму, вагу, склад металу.

Певні зображення й написи, включаючи номінал вартості.

Емісійна система — установи, що здійснюють випуск грошей і цінних

паперів та визначають порядок їх випуску. Регулюється емісія внутрішнім

законодавством країни з урахуванням економічного і валютного стану.
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Регламентація готівкового та безготівкового грошового обігу.

Основним компонентом грошової маси в сучасних умовах є не готівкові знаки,

а залишок на рахунках у банках. Вони використовуються для платежів шляхом

перерахувань коштів з рахунків платника на рахунки їх одержувача. Принципи

функціонування грошей, записаних на рахунках, визначаються державою

(НБУ)  шляхом  регламентації (встановлення певних правил) безготівкового

обігу.

5.2.0сновні типи грошових систем, їх еволюція

Тип грошової системи визначається змістом її елементів та їх

взаємодією.

Неринкові грошові системи властиві неринковим, командно-

адміністративним економічним системам, які існували в країнах колишнього

соціалістичного табору. Регулювання грошового обігу здійснюється

адміністративними методами.

Ринкові грошові системи характеризуються вільним функціонуванням

грошей. У цих системах регулювання грошового обігу проводиться шляхом

використання економічних методів впливу на обсяг, динаміку і структуру

грошової маси.
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Відкриті грошові системи — відсутні обмеження на проведення

валютних операцій юридичними та фізичними особами, характеризуються

повною конвертованістю національної валюти, високою організованістю

валютного ринку, ринковим характером формування валютного курсу.

Закриті грошові системи характеризуються високим рівнем валютних

обмежень у країні, конвертованістю валюти, обмеженнями ринкового

механізму формування валютного курсу. Національна грошова система

ізольована від світової, а тому гальмує розвиток зовнішньоекономічних

відносин. Такі грошові системи властиві країнам із недостатньо розви¬нутими

ринковими економіками.

Саморегульованими були системи, що базувалися на використанні

благородних металів (золота) у ролі грошей та обслуговуванні сфери обігу

повноцінними монетами і розмінними банкнотами. Якщо через зміну

виробництва і реалізації товарів потреба в грошових знаках скорочувалася, то

відповідна кількість грошей вилучалася з обігу, перетворюючись у скарб. У

разі розширення виробництва і товарного обігу грошові системи, що

становили грошовий скарб, надходили в обіг.

За видами грошей, що перебувають в обігу грошові системи

поділяються на: грошові систами металевого обігу ( в обігу золоті, срібні

монети); грошові системи паперовао-кредитного обігу (в обігу-  кредитні

гроші).

 Грошові систами металевого обігу подаляються на монометалізм і

біметалізм.

Монометалізм — це грошова система, за якої тільки один благородний

метал виконує роль грошей. Найпоширенішим в історії був золотий

монометалізм. Срібний монометалізм існував у Індії (1853-1893 рр.), в

Голландії (1847-1857 рр.), у Росії (1843-1852 рр.). Золотий монометалізм

пройшов кілька стадій розвитку й існував у кількох видах.

Біметалізм – грошова система, коли в обігу використовуються золоті й

срібні монети.
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Грошова система України є регульованою. Але за характером

регулювання вона є паперово-кредитною,   ринковою,  відкритою.

5.3. Створення грошової системи України

У період становлення державної незалежності Україна першою в умовах

економічної та фінансової кризи почала будувати власну грошову систему,

набувати досвід емісійної справи, опановувати складний механізм грошово-

кредитної політики. На початку 1992 р. у республіці панувала криза платіжних

засобів. Тому з 10 січня 1993 р. в Україні було запроваджено в обіг купони

багаторазового користування як доповнення до рублевої готівкової маси.

Але тимчасова грошова одиниця не може виконувати функцію

нагромадження, без реалізації якої не можна подолати економічну кризу,

зупинити інфляцію, вирішити питання приватизації, проблеми платіжного

балансу.

Тому постало питання про різке прискорення другого етапу грошової

реформи — запровадження в обіг гривні. 25 серпня 1996 року Президент

України підписав Указ "Про грошову реформу в Україні" за яким:

- з 2 по 16 вересня 1996 року в обіг введена національна валюта України

- гривня — і її сота частина — копійка. Банкноти випускаються в обіг

НБУ.

Офіційний курс гривні встановлюється НБУ на підставі торгів

валютними цінностями на Українській міжбанківській валютній біржі за

валютами, за якими здійснюються торги.

НБУ є установою, що здійснює грошово-кредитне і валютне

регулювання.

5.4. Грошово-кредитна політика центрального банку
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Грошово-кредитна політика — це сукупність заходів у сфері

грошового обігу і кредитних відносин, які проводить держава.

Цільовою функцією є забезпечення внутрішньої стабільності грошей.

Весь інструментарій грошово-кредитної політики мусить бути спрямований на

досягнення оптимальної рівноваги у співвідношенні між попитом і

пропозицією грошей, аби забезпечити стабільність грошового обігу.

Стратегічними цілями грошово-кредитної політики можуть бути кінцеві

цілі загальноекономічної політики держави.

Проміжними цілями грошово-кредитної політики є досягнення такого

стану деяких економічних змінних, який сприятиме досягненню стратегічних

цілей.

Тактичні цілі грошово-кредитної політики мають короткостроковий,

оперативний характер і покликані забезпечити досягнення проміжних цілей.

Суб єкти грошово-кредитної політики:

- банківська система — центральний банк і комерційні банки;

- урядові структури — міністерство фінансів чи казначейство, органи

нагляду за діяльністю банків і контролю за грошовим обігом, інституції

зі страхування депозитів, а також інші установи. Дворівнева банківська

система передбачає забезпечення стабілізації грошового обігу та безпосереднє

здійснення всього комплексу депозитних операцій, кредитного

обслуговування фізичних та юридичних осіб.

Монопольне право управління грошовим обігом і забезпечення його

стабільності надається центральним банком.
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5.5. Інструменти грошово-кредитного регулювання

Інструменти грошово-кредитної політики використовуються

центральним банком з метою:

- грошово-кредитного регулювання;

- здійснення операцій на відкритому ринку, де реалізуються державні

цінні папери;

- регулювання резервної норми комерційних банків;

- зміна норми банківського проценту.

Операції на відкритому ринку полягають у здійсненні купівлі та

продажу уповноваженими установами держави її цінних паперів.

Якщо центральний банк купує цінні папери, що перебувають у володінні

комерційних банків, він здійснює таким чином додаткову грошову емісію. У

зв'язку зі зростанням резервів збільшується кредитний потенціал комерційних

банків.

Продаж цінних паперів держави комерційним банкам дає інший

результат. У разі купівлі цінних паперів на відкритому ринку резерви, а

відповідно і кредитоспроможність грошей, що перебуває в обігу, а також

ліквідність фізичних та юридичних осіб знижується.

Обов язкові резерви є частиною (нормою в процентах) банківських

депозитів та інших пасивів, отриманих банком з інших джерел, яка відповідно

до чинного законодавства або встановлених актів має зберігатися у формі

касової готівки комерційних банків та їх депозитів у центральному банку.

Центральними банками багатьох країн Заходу здійснюється

диференційоване визначення норми резерву за поточними і терміновими

вкладами. Законом України "Про банки і банківську діяльність" визначено, що

встановлення норм обов'язкових резервів комерційних банків є компетенцією

НБУ.

Облікова ставка процента формується на базі надання цент¬ральними

банками позик комерційним банкам. Такий кредит надається банкам, що
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зіткнулися з тимчасовими труднощами, як правило, на корот¬кий строк і під

заставу державних цінних паперів.

Якщо  комерційний банк бере в центральному банку позику, він

збільшує на цю суму вільні резерви в кредитний потенціал. Це надає банкові-

позичальнику можливість видавати додаткові кредити населенню та

юридичним особам.

Облікова ставка відіграє опосередковану функцію — визначає для

комерційних банків вартість кредитів центрального банку. Якщо облікова

ставка процента знижується, то в комерційного банку виникає заці¬кавленість

в отриманні додаткових сум таких кредитів, і навпаки. Відповідно через зміну

облікової ставки на грошовому ринку збіль¬шується або зменшується

пропозиція кредитних ресурсів. З урахуванням змін у позиції надлишкового

резерву ця динаміка реалізується через механізм кредитного мультиплікатора.
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6.1. Інфляція: сутність, форми вияву, причини та наслідки

6.2. Показники вимірювання інфляції

6.3 Наслідки інфляції та антиінфляційна політика

6.4.Теорії інфляції

6.1. Інфляція: сутність, форми вияву, причини та наслідки

     Термін "інфляція" (від лат. Inflаtio) буквально означає "вздуття".

Дійсно, фінансування державних видатків (наприклад, у періоди

екстремального розвитку економіки в часи війн, революцій) за допомогою

паперово-грошової емісії з припиненням розміну банкнот призводило до

розширення грошового обігу та знецінення паперових грошей.

Інфляція — це знецінення нерозмінних на золото грошей внаслідок

надмірного випуску і переповнення ними каналів обігу. Зовні вона

проявляється у зростанні загального рівня цін та зниженні купівельної

спроможності грошей, знеціненні національних грошей.

Головною формою прояву інфляції стало знецінення грошових знаків

відносно вартості звичайних товарів, зокрема золота, тобто падіння

купівельної спроможності грошової одиниці. Якщо цей процес набуває

затяж¬ного характеру, то поглиблюється розрив між рівнями цін на

внутрішньому ринку країни та на ринках інших країн і світовому ринку в

цілому. Виникає знецінення національних грошей щодо іноземної валюти. Це

призводить до зниження курсу національних грошей, що теж є проявом

інфляції.

Інфляція не виникає раптово, а розвивається поступово, як тривалий

процес, який можна розподілити на три етапи:

- темпи зростання цін (інфляції) відстають від темпів збільшення

грошової маси в обігу;

- темпи зростання цін значно випереджають темпи зростання грошової

маси в обігу;
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- зростання цін набирає нерівномірного стрибкоподібного характеру,

коли темпи зростання цін то випереджають темпи зростання грошової маси, то

відстають від них.

Інфляція була характерна для грошового обігу: Росії з 1769 р. по 1895 р.

(за винятком періоду 1843-1853 рр.); США – у період війни за незалежність

1775-1783 рр. та громадянської війни 1861-1865 рр.; Англії – під час війни з

Наполеоном на початку XIX ст.; Франції – у період Французької революції

1789-1791 рр. Особливо високих темпів інфляція набула у Німеччині після

Першої світової війни, коли восени 1923 р. грошова маса в обігу досягла 396

квінтильйонів марок, а грошова одиниця знецінилась у трильйон разів.

Наведені історичні приклади доводять, що інфляція не є породженням

сучасності, а мала місце і в минулому.

          Сучасній інфляції притаманний ряд відмінних особливостей. Якщо

раніше інфляція носила локальний характер, то зараз – всеохоплюючий;

раніше вона охоплювала певний період, тобто мала періодичний характер, а

зараз – хронічний; сучасна інфляція знаходиться під впливом не тільки

грошових, а й негрошових факторів.

Таким чином, сучасна інфляція є наслідком дії багатьох факторів.

Необхідно розрізняти внутрішні та зовнішні фактори (причини) інфляції.

Серед внутрішніх факторів можна виділити негрошові та грошові –

монетарні. Негрошові фактори - це порушення диспропорцій господарства,

циклічний розвиток економіки, монополізація виробництва, незбалансованість

інвестицій, державно-монополістичне ціноутворення, кредитна експансія,

екстраординарні обставини соціально-політичного характеру тощо. До

грошових відносять кризу державних фінансів, а саме:

дефіцит бюджету, зростання державного боргу, емісія грошей, а також

збільшення кредитних знарядь обігу внаслідок розширення кредитної системи,

збільшення швидкості обігу грошей тощо.
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       Зовнішніми факторами інфляції є світові структурні кризи (сировинна,

енергетична, валютна), валютна політика держав, спрямована на експорт

інфляції в інші країни, нелегальний експорт золота, валюти.

Отже, інфляція як багатофакторний процес – це прояв

диспропорційності у розвитку суспільного відтворення, що обумовлено

порушенням закону грошового обігу. Таким чином, глибинні причини

інфляції знаходяться як в сфері обігу, так і в сфері виробництва, і дуже

часто обумовлюються економічними і політичними відносинами в країні.

             Під час  інфляції капітал переміщується із сфери виробництва в сферу

обігу, тому що там швидкість оборотності є значно вищою, що приносить

великі прибутки, але одночасно й посилює інфляційні процеси (механізм

інфляції само відтворюється, на його основі зростає дефіцит заощаджень,

зменшуються обсяги кредитів, інвестицій у виробництво і пропозиція товарів).

Отже, фактори інфляції діють як при зміні обсягів виробництва і

реалізації товарів, так і при зміні маси і швидкості обігу грошей.

В економіці України інфляція виникла ще в період існування СРСР в 50-60-і

роках XX ст. і була пов'язана з різким падінням ефективності суспільного

виробництва. Однак вона носила прихований характер і проявлялась в

товарному дефіциті та великій різниці в цінах: низьких на кінцеву продукцію і

високих на всі види сировини. Відкритий вибух інфляції відбувся в січні 1992

року, коли були "відпущені" всі ціни. З цього моменту інфляційний процес

став швидко розвиватись.

Головними негрошовими факторами інфляції в Україні є:

- криза планової господарської системи, яка проявляється в падінні

виробництва, незбалансованості, диспропорційності економіки;

- неекономність виробництва, яка проявляється у витратному

характері виробництва, низькому рівні продуктивності праці та якості

продукції.

До основних грошових факторів інфляції відносять:
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- лібералізацію цін в умовах відсутності ринку та конкуренції, що дало

можливість монополістичним структурам заволодіти і й реалізацією товарної

маси та диктувати ціни;

- дефіцит державного бюджету;

- кредитну експансію банків, яка мала невиробничий характер;

- доларизацію грошового обігу (значний приплив іноземної валюти

збільшував ціни на товари та послуги);

- розпад "рубльової зони";

- відплив за межі країни валютної виручки підприємств та доходів

громадян;

-війна та інші фактори;

- високі темпи зростання цін на товари й тарифів на комунальні

послуги.

Таким чином, інфляція в Україні відрізняється від всіх інших.

Розрізняють відкриту та подавлену інфляцію. Відкрита проявляється у

збільшенні цін, подавлена – у виникненні дефіциту товарів та погіршенні їх

якості. В умовах подавленої інфляції ціни контролюються державою, тому

підвищений попит на товари виражається в появі розриву між попитом та

пропозицією і, як наслідок, у відхиленні адміністративно-регульованої ціни

рівноваги. Оскільки державна ціна є нижчою за рівноважну, зникають стимули

для збільшення кількості та підвищення якості товарів. Наслідком цього є

виникнення дефіциту та збільшення негрошових витрат споживачів.

Відкрита інфляція приймає різні форми: повзучу (коли ціни

змінюються повільно – до 10% в рік), галопуючу (коли зростання цін набуває

стрімкого характеру) і форму гіперінфляції (зростання цін складає зазвичай

більше 1000% на рік), яка призводить в кінцевому результаті до повного

розладу грошового обігу.

Гіперінфляція вражала економіки багатьох країн. Потужної

гіперінфляції зазнала, наприклад, Німеччина 1920-х рр. У 1950-70-і роки

гіперінфляцію пережили багато країн Латинської Америки, у 80-і рр. –
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Югославія та Ізраїль, на початку 90-х рр. – Росія, Україна та інші країни, які

виникли в результаті розпаду СРСР.

           Залежно від причин, які викликають інфляційні процеси, розрізняють

інфляцію попиту та інфляцію витрат виробництва.

          Інфляція попиту. Традиційно вона виникає при надмірному попиті.

Попит на товари більший, ніж пропозиція товарів, в зв'язку з тим, що

виробничий сектор не в змозі задовольнити потреби населення. Цей надлишок

попиту призводить до зростання цін. Спостерігається наявність великої

кількості грошей при малій кількості товарів.

Інфляція попиту може бути зумовлена:

- мілітаризацією економіки та збільшенням військових витрат. Військова

техніка та військова продукція не функціонують на ринку, її придбає держава

та направляє у запас. Гроші для обслуговування цієї продукції по суті не

потрібні, оскільки вона не переходить із рук в руки;

- дефіцитом бюджету та зростанням державного боргу. Покриття

дефіциту здійснюється або державними позиками, або емісією банкнот, що дає

державі додаткові кошти, а отже, і додатковий попит;

- кредитною експансією банків. Розширення кредитних операцій банків та

інших кредитних закладів призводить до збільшення кредитних знарядь обігу,

які також створюють додаткові вимоги на товари та послуги;

- припливом іноземної валюти в країну, яка за допомогою обміну на

національну грошову одиницю викликає загальне зростання обсягу грошової

маси, а отже, і надлишковий попит.

Отже, інфляція попиту спостерігається тоді, коли зростання рівня цін

відбувається під впливом загального збільшення сукупного попиту.

Інфляція витрат виробництва. Цю інфляцію розглядають зазвичай з

позиції росту цін під впливом наростаючих витрат виробництва, перш за все

росту витрат на заробітну плату.

Причинами такої інфляції є:
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- зниження темпів зростання продуктивності праці, викликане

циклічними коливаннями або структурними змінами у виробництві, що

призводить до збільшення витрат на одиницю продукції, а отже, до зменшення

прибутку. У кінцевому результаті це відбивається на зниженні обсягу

виробництва, скороченні пропозиції товарів та зростанні цін;

- розширення сфери послуг, поява нових видів з більшою питомою вагою

зарплати та відносно низькою в порівнянні з виробництвом продуктивністю

праці. Як наслідок виникає загальне зростання цін на послуги;

- підвищення оплати праці при певних обставинах в результаті активної

діяльності профспілок, що контролюють номінальну заробітну плату.

Компанії відповідають на таке зростання інфляційною спіраллю: підвищення

заробітної плати викликає ріст цін та нове підвищення заробітної плати;

- високі непрямі податки (що включаються до ціни товарів), характерні

для багатьох держав;

- загальний рівень витрат зростає.

Інфляція витрат та інфляція попиту взаємопов'язані та

взаємообумовлені, їх важко чітко розділити. Надлишкова грошова маса в

економіці завжди породжує підвищений попит, викликаючи порушення

рівноваги ринків в сфері сукупного попиту і сукупної пропозиції, реакцією на

яке є зростання цін. Будучи продуктом розбалансованого грошового ринку,

інфляція попиту розповсюджується далі, вражає виробництво і споживання,

деформує споживчий попит, посилює нерівномірність і непропорційність

розвитку різних галузей господарства, призводячи в результаті до інфляції

витрат.

Будь-яка сучасна система економіки інфляційна, і в ній діють фактори, що

викликають як інфляцію попиту, так і інфляцію витрат.

У міжнародній практиці виділяють три різновиди інфляції: повзуча,

галопуюча, гіперінфляція.

Повзуча інфляція настає тоді, коли темпи зростання цін не перевищують

10% на рік. Вона характеризується надмірним випуском та прискореним.
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накопиченням грошової маси в каналах обігу без помітного підвищення чи за

незначного зростання цін.

Суб'єкти ринку певний час не відчувають надмірного випуску грошей в

обіг і використовують їх для нагромадження чи збереження. Це тимчасово

вилучає надмірно випущені гроші з каналів обігу, послаблює інфляційний

тиск на ціни, сповільнюється швидкість обігу грошей.

Ці процеси стимулюють підприємницьку діяльність, збільшують попит

на інвестиції, що призводить до розширення виробництва, товарообігу,

збільшення пропозиції товарів і послуг. Така інфляція не має явних

негативних наслідків, мало відчутна.

Галопуюча інфляція настає тоді, коли темпи зростання цін дося¬гають

10-100% на рік. На цій стадії відбувається стрімке зростання цін, тобто

прискорена, або галопуюча інфляція. Вона спричинює виперед¬жальні темпи

зростання споживчого попиту порівняно з товарним, що призводить до

зростання цін.

На стадії галопуючої інфляції відбувається спад виробництва та

скорочення товарообігу, втрачається стимул до інвестицій, стимулюється

процес суспільного нагромадження. Інфляція породжує відтік капіталу з

виробничої сфери до сфери обігу. Галопуюча інфляція посилює руйнівний

вплив на грошовий обіг.

Гіперінфляція настає, коли темпи приросту цін зростають на 50% за

місяць (суперінфляція — коли темпи зростання цін досягають 1000% за рік і

більше).

Гіперінфляція часто пов'язана з політичним хаосом, наслідками війн та

соціальних революцій (після Другої світової війни, розвалу СРСР).

6.2. Показники вимірювання інфляції

Інфляція належить до основних індикаторів, що характеризують

макроекономічну нестабільність. Вона характеризує несприятливі зміни в
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цінах, які свідчать про виникнення певних змін у товарно-грошових

відносинах і розподілі сукупного доходу.

Точно вимірювати цінову інфляцію можна за допомогою індексу цін за певний

період (рік, квартал, місяць). Для вимірювання інфляції на практиці

найчастіше застосовують два види індексів цін:

- індекс Леспейреса (індекс споживчих цін);

- індекс Пааше (дефлятор ВВП).

           Індекс споживчих цін (індекс інфляції, індекс Леспейреса) - показник,

що характеризує динаміку загального рівня цін на товари та послуги, які

придбаває населення для невиробничого споживання.

Цей показник розраховується на підставі споживчого набору товарів

продовольчого і непродовольчого призначення та послуг. Зазначений набір

товарів (послуг) є єдиним для всіх регіонів країни і ґрунтується на структурі

споживчих грошових витрат домогосподарств міських поселень. Основними

товарними групами у "споживчому кошику" є продукти харчування, одяг,

житло, транспортні послуги, освіта, книги, медичні послуги, предмети

особистої гігієни тощо. Ринковий кошик у багатьох розвинутих країнах

охоплює близько 300 найменувань споживчих товарів і послуг. В Україні під

час обчислення цього показника враховують поки що понад 60 найменувань.

Розраховувати індекс споживчих цін можна за такою формулою:

де р1 і ро- ціни одиниці товарів (послуг) звітного і базового періодів

відповідно;

q0- кількість товарів у "споживчому кошику" базового періоду.

Цей показник широко застосовується у практиці регулювання

державної фінансової і соціальної політики, аналізу та прогнозування цінових
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процесів, регулювання курсу національної валюти, вирішення правових спорів

тощо.

Незважаючи на досить широке застосування індексу Леспереса, він має ряд

недоліків. Як було вже зазначено раніше, індекс розраховується за

фіксованим набором товарів, який залишається незмінним протягом

тривалого часу. В умовах інфляції структура споживання істотно змінюється

порівняно з тією, що була зафіксована у процесі визначення "споживчого

кошика". Це насамперед пов'язано з тим, що суб'єкти ринку часто замінюють у

споживанні товари, що надто подорожчали, дешевшими, тому в умовах

інфляції потрібно частіше переглядати структуру "кошика".Індекс споживчих

цін враховує основні втрати населення від підвищення цін і достатньо широко

характеризує динаміку цін, а отже купівельну спроможність грошей. Показник

купівельної спроможності - величина, обернена до індексу споживчих цін.

Для виявлення динаміки загального рівня цін використовують також

індекс Пааше. Це найбільш широкий показник, який характеризує інфляційні

зміни всіх цін. Він характеризує зміни в часі загального рівня цін на всі товари

і послуги, що реалізовані кінцевим споживачем. Індекс Пааше, який

обчислюють для набору товарів і послуг, що входять до ВВП країни,

називають дефлятором ВВП:

де q1 - обсяг виробництва у розрахунковому році.

Індекс споживчих цін і дефлятор ВВП дають дещо різні результати щодо

динаміки загального рівня цін, оскільки дефлятор ВВП точніше враховує

реальну структуру особистого і виробничого споживання, ніж попередній

індекс. Між цими двома індексами цін є три основні відмінності:

1. Набір товарів для обчислення дефлятора ВВП містить як споживчі, так і

капітальні блага, які купують підприємства та держава. Обчислюючи індекс

споживчих цін, враховуємо лише ціни товарів і послуг, які купують споживачі.
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2. У випадку обчислення дефлятора ВВП використовуємо лише вітчизняні

товари і послуги, в тому числі експортовані (імпортні товари не є частиною

ВВП). Але до споживчого кошика входять також імпортні товари, тому в

індексі споживчих цін відображається і зміна цін на них.

3. Індекс споживчих цін обчислюють на підставі незмінного набору товарів і

послуг, тоді як у випадку обчислення дефлятора ВВП зі зміною структури

ВВП змінюється набір товарів і послуг.

Необхідно зазначити, що в сучасних умовах прийнято розраховувати рівні

інфляції за різноманітними секторами реального сектора: індекс споживчих

цін, індекс цін на виробничу продукцію, індекс цін на будівельні матеріали,

індекс цін на сільськогосподарську продукцію тощо. В інформаційному плані

це, безумовно, має сенс, оскільки дає картину Динаміки цін у різних секторах,

однак логіка підказує, що всі ці індекси є ланками одного ланцюга.

Пояснюється такий підхід тим, що оцінюється індекс цін традиційного

"споживчого кошика", в який входить тільки набір продовольчих і

непродовольчих товарів і послуг, а наприклад продукція машинобудування,

хімічної промисловості і іншої подібної продукції враховується окремо.

Необхідно відзначити, що такий підхід виправданий лише частково, оскільки

до ціни будь-якого товару чи послуги автоматично входить вартість

устаткування, на якому товар був виготовлений, а також всієї проміжної

продукції.

Таким чином, розподіл індексів на декілька категорій під час визначення

темпів інфляції втрачає свою специфіку, має суто умовний характер, оскільки

ціна кінцевого товару включає ціни на проміжну продукцію. Тому у

розрахунках і прогнозах варто враховувати передусім динаміку індексу

споживчих цін, як ми зазначали раніше. Звісно, що зростання індексу цін на

виробничу продукцію також є своєрідним сигналом для прогнозів, але його

необхідно враховувати як фактор, який впливає в кінцевому підсумку на

індекс споживчих цін.
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Якщо відомі щомісячні індекси інфляції, то річний індекс інфляції

визначається як добуток 12-ти місячних індексів інфляції.

І навпаки, коли відомий річний індекс інфляції, то середньомісячний індекс

інфляції можна розраховувати за формулою:

Індекс інфляції розраховується в Україні Державним комітетом

статистики України щомісяця і публікується у пресі не пізніше 10 числа

місяця, наступного за звітним. Повідомлені засобами масової інформації з

посиланнями на Держкомстат України ці показники є офіційними і можуть

використовуватися для проведення перерахунків грошових сум або для

прийняття управлінських рішень.

6.3 Наслідки інфляції та антиінфляційна політика

Інфляція здійснює негативний вплив на суспільство в цілому.

Погіршується економічне становище: знижуються обсяги виробництва,

оскільки коливання та зростання цін роблять непевними перспективи розвитку

виробництва; відбувається перелив капіталу з виробництва в торгівлю та

посередницькі операції, де швидший обіг капіталу та більше прибуток, а також

легше ухилитися від сплати податків; розширюється спекуляція в результаті
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різкої зміни цін; обмежуються кредитні операції; зменшуються фінансові

ресурси держави.

Виникає соціальне напруження в зв'язку з тим, що інфляція перерозподіляє

національний дохід не на користь найменш забезпечених верств суспільства.

Вона знижує реальні доходи (кількість товарів та послуг, які можна придбати

за номінальний дохід), а отже і загальний рівень життя населення, якщо

номінальний дохід буде відставати від росту цін. Особливо важкою є інфляція

для осіб з фіксованими доходами: пенсіями, стипендіями, заробітною платою

працівників бюджетної сфери. Крім того, інфляція знецінює заощадження

громадян. В зв'язку з цим, щоб стримати різке падіння життєвого рівня,

держава здійснює індексацію доходів, та податкових пільг. Розгортання

інфляційних процесів призводить до такого загострення економічних та

соціальних суперечностей, що держави починають вживати заходів для

подолання інфляції та стабілізації грошового обігу. Основні форми боротьби з

інфляцією – грошові реформи та антиінфляційна політика.

Антиінфляційна політика – комплекс заходів державного регулювання

економіки, спрямованих на боротьбу з інфляцією. Історично сформувались два

основних шляхи такої політики: дефляційна політика (регулювання попиту) та

політика доходів.

Дефляційна політика базується на методах обмеження грошового

попиту через грошово-кредитний та податковий механізми шляхом зниження

державних видатків, підвищення відсоткової ставки за кредит, посилення

податкового пресу, обмеження грошової маси тощо. Особливість дії

дефляційної політики полягає у тому, що вона, як правило, викликає

уповільнення економічного зростання та, навіть, кризові явища. Тому

більшість урядів при її проведенні в 60-70-х роках виявляли стриманість в її

проведенні або навіть відмовлялись від неї.

Політика доходів передбачає паралельний контроль над цінами та

заробітною платою шляхом повного їх заморожування або встановлення меж

їх росту. За соціальними мотивами цей вид антиінфляційної політики
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застосовується рідко. В той же час досвід використання політики доходів у

США при президентові Ніксоні, у Великобританії при лейбористських урядах,

а також в скандинавських країнах свідчить про обмеженість її результатів. По-

перше, уповільнення зростання цін викликало дефіцит на деякі товари, по-

друге, зростання цін стримувалось лише на деякий час, а із скасуванням

обмежень знову прискорювалося.

Варіанти антиінфляційної політики обираються в залежності від

пріоритетів. Якщо ставилося завдання стримування економічного росту, то

проводилась дефляційна політика, якщо метою було стимулювання

економічного зростання, то перевага віддавалась політиці доходів. У разі, коли

кінцевою метою було стримати інфляцію будь-якою ціною, – паралельно

використовувались обидва методи антиінфляційної політики.

Індексація (повна або часткова) означає компенсацію збитків у

результаті знецінення грошей. Спочатку цей метод застосовувався в кінці 40-х

– початку 50-х років при інфляції, яка була викликана переходом від

військової економіки до нормальних ринкових умов. Знову індексація стала

застосовуватися в 70-і роки в зв'язку з розгортанням галопуючої інфляції. У

більшості провідних промислове розвинутих країнах вона розповсюджувалась

на меншу частину трудового населення (наприклад, в США приблизно на 10

%). Винятком була Італія, профспілки якої домоглися введення в країні повної

індексації. Стримування контрольованого зростання цін проявляється, по-

перше, в "заморожуванні" цін на певні товари, по-друге, в стримуванні їх рівня

в певних межах. Подібний контроль зберігався у всіх провідних розвинутих

країнах.

6.4.Теорії інфляції

         В даний час існує три основних напрями у теорії інфляції: кейнсіанська

теорія інфляції, монетаристська кількісна концепція і теорія надзвичайних

витрат.
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           Кейнсіанська теорія інфляції. Представники цієї теорії (Дж. М. Кейнс і

Б. Хансен) виходять з аналізу доходів та видатків господарюючих суб'єктів та

впливу їх на збільшення попиту. Вони вважають, що збільшення попиту з боку

держави та підприємців призводить до збільшення виробництва та зайнятості.

В той же час збільшення попиту населення, оскільки він (попит) носить

невиробничий характер, призводить до інфляції. В зв'язку з цим вони

рекомендують стимулювати приватні та державні інвестиції, але обмежувати

заробітну плату працюючих. В даній концепції активну роль відіграє, за

словами Кейнса, "ефективний" або грошовий попит, який, ніби-то, і створює

грошову масу. Причому Кейнс розглядає два види інфляції:

- напівінфляція (повільна або повзуча), тобто таке збільшення грошової маси в

умовах безробіття, яке не завдає небезпеки, оскільки не стільки призводить до

зростання цін, скільки сприяє залученню безробітних до процесу виробництва;

- справжня інфляція (галопуюча) – вона можлива при досягненні повної

зайнятості, коли зростання грошової маси цілком проявляється у зростанні цін

на товари та послуги.

В зв'язку з цим в своїй роботі "Загальна теорія зайнятості, проценту та

грошей" (1936 р.) Кейнс рекомендував проводити зниження не номінальної

або "грошової" заробітної плати, яка, з його слів, є "непіддатливою" в силу

завзятого відпору працівників, а здійснювати "гнучку інфляційну грошову

політику", яка в кінцевому результаті призведе до зниження реальної

заробітної плати.

На базі кейнсіанської теорії інфляції з'явилась так звана "крива Філіпса", яка

відображає обернену залежність в розвитку цін і зайнятості у Великобританії.

Новозеландський вчений А. Філіпс на базі аналізу тенденцій в економіці

Великобританії з 1861 по 1957 р. прийшов до висновку, що за допомогою

інфляції протягом майже ста років вдавалося переборювати спад виробництва

і збільшувати зайнятість, а стабілізація цін супроводжувалась зниженням рівня

зайнятості та економічної активності.
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Згідно з "кривою Філіпса" були розроблені рекомендації щодо призупинення

інфляції, утриманню її на певному рівні: або довести безробіття до високого

рівня, або ж профспілкам вести більш стриману політику при переговорах про

підвищення заробітної плати.

Однак економічні кризи 1974-1975 рр. та 1980-1982 рр. виявили новий

феномен – стагфляцію, що заперечує "криву Філіпса", так як в ці періоди –

періоди стагнації або кризи – темпи інфляції не зменшувались, а

збільшувались.

Монетаристська концепція інфляції. Представники даного напрямку

(М. Фрідмен та ін.) розглядають інфляцію як грошовий феномен, тобто

результат надлишкової кількості грошей в обігу. З цією метою вони

порівнюють індекси грошової маси та фізичного обсягу ВНП. Тут гроші

відіграють активну роль, тобто грошова маса "створює" попит.

Монетаристи виступають проти неокейнсіанських заходів антициклічного

регулювання, розглядаючи розвиток промислового циклу як зміну інфляції

(підйом) та дефляції (криза). Звідси вони роблять висновок: оскільки інфляція

викликає підйом промислового виробництва, її слід підтримувати в помірних

розмірах.

Теорія інфляції, викликаної надлишковими витратами

виробництва (Д.М. Кейнс, У. Торн, Р. Куен). Ця теорія пояснює зростання цін

збільшенням витрат виробництва, вона тісно пов'язана із концепцією Кейнса,

який вважав, що якщо перша стадія інфляції (напівінфляція) подає собою

інфляцію попиту, то друга стадія (справжня інфляція) – результат інфляції

витрат виробництва. На думку представників даної теорії, інфляцію

викликають лише витрати, пов'язані з заробітною платою, на чому базується

теорія інфляційної спіралі "заробітна плата – ціни", якої притримується

більшість західних економістів, в тому числі П. Самуельсон, Дж. Гелбрейт. Ця

теорія е основою антиінфляційних заходів по "замороженню" заробітної

плати, політики обмеження доходів населення. Разом з тим слід відмітити, що

сучасний період НТП характеризується підвищенням заробітної плати, тому
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західні економісти висувають тезу про те, що її збільшення не повинно

перевищувати зростання продуктивності праці, інакше відбудеться

розкручення "інфляційної спіралі".

6.5. Грошові реформи

Грошова реформа являє собою повну чи часткову перебудову грошової

системи, яку проводить держава з метою оздоровлення грошей та поліпшення

механізму регулювання грошового обороту стосовно нових соціально-

економічних умов чи одне і друге одночасно.

Розрізняють грошові реформи у вузькому й широкому розумінні.

У вузькому розумінні – це реформи, спрямовані на те, щоб змінити

грошову систему без докорінної зміни самої системи.

Грошові реформи у вузькому розумінні поділяють на такі типи:

1) Грошові реформи формального типу зводяться до впровадження

нового зразка купюри з одночасним або поступовим вилученням тієї, що

функціонує.

2) Грошові реформи з деномінацією грошового обігу. Головна мета –

заміна через обмін грошових купюр існуючого масштабу цін.

3) Грошові реформи конфіскаційного типу (з деномінацією грошового

обігу або без нього). Під час її проведення використовують диференційовану

шкалу обміну старих грошей на нові.

Грошові реформи в широкому розумінні передбачають не лише

впровадження в обіг Грошові реформи в широкому розумінні, в зв'язку з

масштабністю й різноплановістю структурних змін та інституційних

перетворень, є тривалими у часовому вимірі. Вони проводяться, зазвичай,

декілька років.

Ефективність проведення грошової реформи, багато в чому, залежить від

того на скільки тісно вона пов'язана зі структурною перебудовою економіки,

формуванням й розвитком ринкової інфраструктури, удосконаленням
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нормативно-правові бази щодо функціонування суспільного виробництва,

розвитком системи, розробкою ринкових механізмів регулювання грошової

сфери, удосконалення організації використання різноманітних фінансових

інструментів тощо.

Грошова реформа в Україні, що завершилася в 1996 році, за своїм

характером належить до повних, або структурних, реформ. Вона тривала

близько п’яти років (січень 1992—вересень 1996 року) і забезпечила створення

національної грошової системи, формування нового механізму підтримання

сталості грошей та регулювання грошового обігу, адекватного умовам

ринкової економіки.
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Тема 7

Сутність і функції кредиту

План лекційних питань

7.1. Кредит: суть, необхідність та функції

7.2.  Форми та види кредиту

7.3. Процент за кредит

     7.4. Теорії кредиту

       7.1. Кредит: суть, необхідність та функції

Кредит – це система економічних відносин, що відображають

перерозподіл вартості на засадах повернення, платності і строковості. Кредит

як економічна категорія, виражає відносини між економічними агентами з

приводу руху вартості в інтересах реалізації певних потреб. Його специфіка

виявляється у суб’єктах, котрими виступають кредитор (сторона, яка надає

позику) і позичальник. Об’єктом кредиту є певна вартість у грошовій чи

матеріальній формі, що передається від кредитора до позичальника.

Функції кредиту є одним з найскладніших дискусійних питань теорії

кредиту. Основними функціями кредиту, що відображають його суть як

економічної категорії є:

- перерозподільча функція (полягає у перерозподілі наявних у економіці

тимчасово вільних грошових і матеріальних ресурсів та їх зосередження у

найпріоритетніших щодо конкретної ситуації сферах економічної діяльності).

- функція економії витрат обігу (полягає у заміщені обороту

повноцінних грошей кредитними операціями).

- функція прискорення концентрації капіталів (визначає можливості

розширення за допомогою кредиту меж індивідуальних нагромаджень

капіталів)

7.2. Форми та види кредиту
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Під формою кредиту слід розуміти найбільш загальний прояв його

сутності, що не зачіпає внутрішньої структури кредиту і не пов'язаний з

конкретною характеристикою її окремих елементів. З цих позицій правомірно

виділяти дві форми кредиту — грошову та товарну, які тісно пов'язані між

собою і є двома сторонами вартісної форми кредиту.

Під видом кредиту слід розуміти конкретний прояв окремих елементів

кредиту як економічного явища. Види кредиту можуть виокремлюватися в

межах його форм і розглядатися як складові елементи системи, якою є кредит.

За суб’єктами кредитних відносин виділяють такі види кредитів: комерційний,

банківський, державний, споживчий, міжнародний. За призначенням

банківські кредити поділяють на виробничий (для юридичних осіб) і

споживчий (тільки для фізичних осіб). За строками користування кредити

бувають: короткострокові (до 1 року), середньострокові (до 3-х років) і

довгострокові (понад 3 роки).

Основними, найбільш визнаними принципами організації кредитних

відносин є:

- цільове використання (кредит видається на строго визначені в угоді

потреби);

- строковість (кошти передаються на чітко визначений строк);

- поверненість позичальником коштів кредитору в повному обсязі;

- забезпеченість (додаткові заходи щодо гарантування повернення

позички у визначені строки у формі застави або поручительства, гарантії);

- платність користування позиченими коштами у формі процента.

7.3. Процент за кредит

Соціально-економічну природу процента визначають виробничі

відносини. В умовах ринкової економіки його сутність полягає в тому, що

позичковий процент є платою за користування позичковим капіталом, його
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ціною. Норма процента залежить від величини норми прибутку і визначається

як:

100%Річний дохідN
Сума позичкового капіталу
 

На розмір процентної ставки впливають як макроекономічні чинники

(попит, пропозиція, інфляція, облікова ставка тощо), так і мікроекономічні

(розмір кредиту, термін користування, рівень ризику тощо)

7.4. Теорії кредиту

Економічна наука визнає дві провідні теорії кредиту:

- натуралістична теорія кредиту - трактує сутність кредиту з позицій

його ролі в забезпеченні руху реального капіталу в натурально-речовій формі,

недооцінює відносної самостійності руху грошового капіталу і його впливу

через кредит на розвиток суспільного виробництва. Основоположниками були

А.Сміт, Д.Рікардо, А.Тюрго, Дж.Міль.

- капіталотворча теорія кредиту - трактує сутність кредиту як механізм

творення капіталу, переоцінюючи самостійність руху грошового капіталу і

можливості банків у його розширенні в інтересах розвитку виробництва.

Основоположником був Дж.Локк.
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Тема 8

Кредитні системи

План лекційних питань

8.1. Поняття  кредитної системи  та її структура

8.2. Банківська система: структура, цілі, механізм функціонування

8.3. Центральний банк: призначення та функції

8.4. Комерційні банки, їх види та операції

8.5. Спеціалізовані фінансово-кредитні установи, їх класифікація

8.6.Міжбанківські обєднання (обєднання банків і парабанків)

8.1. Поняття  кредитної системи  та її структура

Під кредитною системою розуміють сукупність кредитних відносин та

інститутів, які реалізують ці відносини. Суб'єкти грошового ринку, які

займаються фінансовим посередництвом, називаються фінансовими

посередниками. Вони поділяються на  три  великі групи:

- банківська система;

- парабанківська система;
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- міжбанківські обєднання (обєднання банків і парабанків).

8.2. Банківська система: структура, цілі, механізм функціонування

Банк в економічному розумінні — це фінансовий посередник, що

виконує комплекс базових операцій, які в сукупності становлять закінчений

процес посередництва: акумуляцію грошових коштів економічних суб'єктів з

правом вільного розпорядження ними; вільне розміщення їх у дохідні активи

від свого імені і під свою відповідальність; безумовне виконання

розпоряджень власників акумульованих коштів щодо їх використання —

повернути власникові готівкою, перерахувати на рахунки третіх осіб чи на

власні рахунки інших видів у цьому чи іншому банках.

Сутність банків найбільш повно виражається в їх функціях, основними з

яких є:

- кредитування економіки;

- акумуляція тимчасово вільних коштів і перетворення їх на капітал

шляхом видачі позичок;

- організація платежів у господарстві;

- створення кредитних засобів обігу.

В залежності від специфіки і особливостей тих функцій, які виконують

банки, розрізняють центральні (емісійні) і комерційні банки.

8.3. Центральний банк: призначення та функції

Центральний банк відіграє провідну роль на грошовому ринку. Він

впливає на стан економіки через регулювання пропозиції грошей і через

здатність впливати на рівень процентних ставок.

Основними функціями центрального банку є:

- емісія готівки та організація грошового обігу;

- функція банку банків;

- функція банку держави;
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- реалізація грошово-кредитної політики.

8.3.Комерційні банки, їх види та операції

Комерційні банки – багатофункціональні установи комерційного типу,

що здійснюють різноманітні види кредитних, розрахункових та інших

фінансових операцій, пов’язаних із обслуговуванням клієнтів у всіх секторах

економіки.

Основними функціями комерційних банків є:

- посередництво в кредиті;

- здійснення розрахунків між суб’єктами ринку;

- випуск кредитних знарядь обігу.

- Комерційні банки виконують різноманітні операції, які поділяються на

традиційні і нетрадиційні. До перших належать кредитування, розрахунки,

залучення вкладів. До других — різноманітні послуги (лізингові,

факторингові, консультативні тощо). Традиційні операції бувають активними

й пасивними.

В залежності від операцій, які здійснюють комерційні банки, їх

поділяють на:

- універсальні – здійснюють усі, або більшість дозволених

законодавством фінансових операцій;

- спеціалізовані – зосереджують свою діяльність на обслуговуванні

окремих груп клієнтів або здійсненні певних видів операцій.

Спеціалізовані кредитно-фінансові установи – це фінансові посередники

грошового ринку, які здійснюють акумуляцію заощаджень і розміщення їх у

доходні активи (в основному в цінні папери та кредити довгострокового

характеру).

Усі операції банків поділяються на пасивні, активні і комісійно-

посередницькі.
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Пасивні операції комерційних банків полягають у формуванні власної і

залученої ресурсної бази, на підставі і за рахунок якої здійснюються активні

операції.

Ресурси комерційного банку – це сукупність грошових коштів, що

перебувають у його розпорядженні і використовуються для певних власних

операцій. Вони поділяються на:

- власні кошти (статутний, резервний та інші фонди);

- залучені кошти (вклади та депозити);

- запозичені кошти (отримані від емісії та продажу облігацій, та кредити,

отримані у інших банків).

Активні операції – це операції, в процесі яких банки розміщують наявні

власні і залучені ресурси з метою отримання прибутку, а також, забезпечення

своєї ліквідності. Серед активних операцій провідними є кредитні та

інвестиційні.

Комісійно-посередницькі операції (послуги) – це операції за дорученням

і на користь клієнта за певну плату (у вигляді комісії), які супроводжуються не

формуванням чи розміщенням ресурсів, а переміщуванням наявних у банку

коштів клієнта за його розпорядженням. До цієї групи також відносять усі інші

послуги не пов’язані з рухом грошей. Основними видами комісійно-

посередницьких операцій є:

- розрахунково-касове обслуговування;

- валютні операції;

- трастові послуги;

- консультаційні, інформаційні та інші.

Банківські ризики – це небезпека виникнення непередбачених втрат

очікуваного прибутку, доходу, грошових коштів у зв’язку з випадковою

зміною умов кредитно-фінансової діяльності, несприятливими обставинами.

Розрізняють такі основні види банківських ризиків:

- кредитний ризик;

- процентний ризик;
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- ризик незбалансованої ліквідності;

- ризик зловживання.

8.5. Спеціалізовані фінансово-кредитні установи, їх класифікація

Усі небанківські фінансові інститути поділяють на дві групи:

- договірні фінансові посередники, які залучають кошти на підставі

договору з кредитором (страхові компанії, пенсійні фонди, ломбарди,

лізингові та факторингові компанії);

- інвестиційні фінансові посередники, які залучають кошти через продаж

кредиторам своїх цінних паперів, зокрема акцій і облігацій (інвестиційні

фонди, фінансові компанії, кредитні товариства або спілки).

8.6.Міжбанківські обєднання (обєднання банків і парабанків)

Міжбанківські об'єднання відіграють дедалі помітнішу роль у діяльності

кредитної системи. Вони утворюються банками, а також іншими установами

за участю банків для координації та узгодження дій, підвищення ефективності

своєї політики, для захисту своїх професійних інтересів, розробки норм і

правил взаємовідносин між банківськими установами, банками та їх

клієнтами. Перші міжбанківські об'єднання виникли у результаті появи

величезних монополій у промисловості (концентрації промислового капіталу)

та внаслідок розвитку конкурентної боротьби між банками. Основними

шляхами створення міжбанківських об'єднань стали:

— "злиття" самостійних банків;

— "поглинання" одним банком своїх конкурентів.

У світі існує велика кількість різноманітних міжбанківських об'єднань.

їх утворення базується як на добровільному об'єднанні самостійних банків

("злиття"), так і на правах власності, контролю, централізованого управління,

прямого підпорядкування та залежності, ("поглинання").
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            Згідно із законом України «Про банки та банківську

діяльність», банки мають право створювати банківські об'єднання

таких типів: банківська корпорація, банківська холдингова група,

фінансова холдингова група. Банки можуть бути учасниками

промислово-фінансових груп з дотриманням вимог антимонопольного

законодавства України.

Банківська корпорація — це юридична особа (банк),

засновниками та акціонерами якої можуть бути виключно банки.

Банківська корпорація створюється з метою концентрації капіталів

банків — учасників корпорації, підвищення їхньої загальної

ліквідності та платоспроможності, а також забезпечення координації

та нагляду за їхньою діяльністю.

Банківська холдингова група — це банківське об'єднання, до

складу якого входять виключно банки. Материнському банку

банківської холдингової групи має належати не менше ніж 50%

акціонерного (пайового) капіталу або голосів кожного з інших

учасників групи, які є його дочірніми банками.

Фінансова холдингова група  має складатися переважно або

виключно з установ, що надають фінансові послуги, причому серед

них має бути щонайменше один банк, і материнська компанія має

бути фінансовою установою. Материнській компанії має належати

більше ніж 50% акціонерного (пайового) капіталу кожного з учасників

фінансової холдингової групи.

З метою захисту та представлення інтересів своїх членів,

розвитку міжрегіональних та міжнародних зв'язків, забезпечення

наукового та інформаційного обміну і професійних інтересів,

розробки рекомендацій щодо банківської діяльності банки мають

право створювати неприбуткові спілки (асоціації).
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Банківські спілки (асоціації)  не мають права займатися

банківською чи підприємницькою діяльністю і не можуть бути

створені з метою отримання прибутку.

Асоціація (спілка) банків є договірним об'єднанням банків і не має

права втручатися в діяльність банків — членів асоціації (спілки).

Головні представники міжбанківських об'єднань:

-асоціативного комерційного типу — консорціуми та картелі;

-корпоративного типу — концерни та трести.

          Банківський консорціум — це тимчасове об'єднання на

договірній основі кількох банків для спільного проведення кредитних,

гарантійних або інших банківських операцій. Головна мета

консорціуму: збільшення обсягів операцій концентрацією ресурсів,

розподіл ризиків, що дає можливість обмежити втрати для кожного

учасника консорціуму в разі неплатежів позичальників.

Банківський картель — об'єднання великих банків, в основі

якого лежить угода про розподіл сфер діяльності (узгодження і

проведення єдиної політики при встановленні відсоткових ставок та

виплати дивідендів, умов кредитування тощо).

Банківський концерн — це монопольне об'єднання акціонерних

банків, де великий банк (головне акціонерне товариство) володіє

контрольним пакетом акцій юридично самостійних банків (дочірніх

товариств), тим самим фактично встановлює фінансовий контроль за

їхньою діяльністю.

Банківський трест — це монопольне об'єднання банків, яке

утворюється об'єднанням власності банків, що входять до його

складу. При цьому останні втрачають юридичну, комерційну

самостійність і підпорядковуються єдиному органу управління. На

відміну від концерну, трест ґрунтується не на акціонерній, а на

пайовій формі власності.
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Банківські об'єднання створюються за попередньою згодою

НБУ, підлягають обов'язковій реєстрації, а ліквідуються за рішенням

його учасників або за ініціативи НБУ за рішенням суду. НБУ може

ініціювати ліквідацію банківського об'єднання у випадку, коли його

діяльність суперечить антимонопольному законодавству або загрожує

інтересам вкладників чи стабільності банківської системи.

             В Україні перше асоціативне міжбанківське об'єднання

створено 1992 року — асоціація українських банків.  Асоціація

об'єднувала 130 банків.

Список рекомендованої літератури до теми

Основна

1.  Луців Б.Л. Гроші, банки та кредит: у схемах і коментарях:[навчальний

 посібник] /  Б.Л. Луців. – Тернопіль: Карт-бланш, 2000. – C.157-191.

2. Івасів Б.С.Гроші та кредит: [підручник]/  Б.С. Івасів. – К.: КНЕУ, 2008.

– C.333-442.

Додаткова

1. Алексєєв І.В. Гроші та кредит: [навчальний посібник] / І.В.Алексєєв. –

Львів: Видавництво Національного університету «Львівська

політехніка»,2004.- С.83-94.

2. Михайленко В.С. Гроші та кредит: [навчальний посібник]/ В.С.

    Михайленко.- К.: Видавництво «Університет «Україна»,2006. – С.215-

    296.

Тема 9

Міжнародні валютно-кредитні відносини

План лекційних питань

9.1 Поняття про валюту та її види

9.2. Валютний курс
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9.3. Конвертованість валют

9.4. Сутність  та основи функціонування валютного ринку

9.5. Валютна політика

9.6. Валютні операції

9.7. Міжнародні валютні відносини

9.8. Поняття, структура і призначення валютних систем

9.9. Еволюція світової валютної системи

9.10. Загальна характеристика міжнародних валютно-кредитних

установ

9.11. Платіжний баланс

9.1 Поняття про валюту та її види

Валюта - це грошова одиниця, що використовується як світові гроші,

тобто як міжнародна розрахункова одиниця, засіб обігу і платежу.

Валюта - це грошова одиниця тієї чи іншої країни, за допомогою якої

виміфрюється вартість тоіварів і послуг.

Термін «валюта» походить від латинського «valuta», що в перекладі

означає «ціна», «вартість».

 Кожна  валюта  відображається за допомогою кодів: літерного,

цифрового або графічного символа.

Наприклад: доллар США - USD, 001, $;

                     українська гривня- UAH, 781, .

Види валют

Залежно від емітентів валютних коштів:

- національна валюта – грошова одигниця певної держави;

- іноземна валюта – грошові знаки зварубіжних держав, а також

кредитні та платіжні засоби (чеки, векселі) в інших грошових одиницях, що

використовуються в міжнародних розрахунках;
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- колективна валюта (регіональна) – міжнарподніф грошові

одиниці, емісію яких здійснюють міжурядові валютно –кредитні організації

(наприклад: у 12970 році МВФ випустило СПЗ, СДР; а у 1999 році ЄС- євро).

Залежно від режиму використання:

- конвертована валюта;

- неконвертована.

Залежно від сфери і мети використання:

- оплатна валюта;

- валюта кредиту;

- валютна угода

Міжнародна торгова валюта — це валюта, що використовується для

оцінки міжнародних торговельних операцій (експорт й імпорт товарів, послуг,

капіталів), або валюта як товар. Що є предметом купівлі-продажу.

Міжнародна резервна валюта — це валюта, що використовується для

покриття дефіциту платіжного балансу, позик, кредиту. Допомоги тощо.

Головна її функція створення валютних державних резервів.

Найпоширенішою міжнародною торговою і водночас резервною

валютою є долар СІІІА (2\3 міжнародної торгівлі здійснюється за його

допомогою).

9.2. Валютний курс

Валютний курс -  це співвідношення між грошовими одиницями двох

країн, що використовується для обміну валют під час здійснення валютних та

інших економічних операцій; вартісна категорія, що притаманна товарному

виробництву і виражає виробничі відносини між товаровиробниками та

світовим ринком.

Чинники, що впливають на валютний курс:

а) економічні:
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- попит і пропозиція на валютному ринку; що встановлюється в

кожному конкретному випадку;

- стан платіжного балансу;

- рівень інфляції;

- недостатня диверсифікація експорту (неповноцінна заміна

російських ринків збуту українських товарів);

- спад виробництва;

- зростання імпорту енергоносіїв;

- недостатня інвестиційна привабливість країни (відсутність

іноземних інвестицій);

- незначна пропозиція валюти на початку року через несприятливу

передноворічну ситуацію( зростання цін на продовольчі та промислові товари-

економія коштів населенням);

- падіння цін на нафту (виграє доллар), що зумовлюють падіння

біржових цін на зерно, метал, добриво (основні статті українського експорту);

-  падіння світових цін;

- різниця процентних ставок у різних країнах;

- ступінь довіри до валюти на світових валютних ринках;

- міждержавна і соціальна стабільність держави, напрям її

зовнішньо-політичного курсу, міжнародний авторитет;

б) воєнні:

- війна;

- тероритстичний акт;

в) психологічні:

- думка провідних банкірів щодо зміни валютнтх курсів;

- паніка населення щодо скуповування валюти;

- побоювання населення щодо стрімкого зростання курсу,

спираючись на досвід попередніх років;

г) інші:

- валютна інтервенція;
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- сезонні коливання валютного курсу;

- приватизація;

- передноворічна традиція;

Види валютних курсів:

- офіційний валютний курс ( наприклад: в Україні встановлює НБУ

та УМВБ);

- ринковий (гнучкий) валютний курс;

- комерційний;

- аукційний;

- курс клірингових угод.

Залежно від режиму функціонування розрізняють валютні курси:

- фіксовані (вони характерні для систем золотого стандарту);

- плаваючі. які змінюються під впливом попиту і пропозиції на

валютному ринку.

                    Різновиди плаваючих валютних курсів з:

- незалежним плаванням;

- керованим (регульованим) плаванням;

- змішаним плаванням;

- спільним плаваннямю.

В основі курсів валют лежить співвідношення купівельних

спроможностей.

Купівельна спроможність валюти — це сума товарів і послуг, які можна

придбати за певну грошову одиницю.

Для встановлення валютних курсів  застосовується валютне котирування

різними методами, зокрема: пряма котировка, непряма (обьернена) котировка

та використання кросс-курсу.

 При котруваніі валют наводяться такі курси:

- курс покупця «bid rate» (BR), курс, за якими банки продають

іноземну валюту;
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- курс продавця «ask rate» (AR), курс за якими банки продають

іноземну валюту.

9.3. Конвертованість валют

Конвертованість валюти — один із елементів віалютної системи; це

можливість вільного обьіну національної валюти на інші валюти за офіційним

курсом. У світовій практиці розрізняють:

- вільно конвертована валюта ( валюта з повною  конвертованістю),

яка широко використовується для здійснення платежів за міжнародними

операціями тпа продається на головних ринках світу ( це валюти першої

групи; наприклад: СДР. японська ена, долар США);

- частково конвертована валюта, яка не використовується для

здійснення платежів за міжнародними операціями тав не продається на

головних валютних ринках (це валюти другої групи; напариклад: українська

гривня, російський рубль, китайські юані);

- неконвертована валюта- валюта, що використовується  у внутрішніх

розрахунках в межах держави (це валюти третьої групи; наприклад:

білоруський рубль, грпузинські лаврі, румунські леї).

9.4. Сутність  та основи функціонування валютного ринку

Категорію «валютний ринок» можна розглядати з різних точок зору.

Валютний ринок — це офіційні центри, де відбувається купівля-

продаж іноземних валют на основі попиту та пропозиції.

Валютний ринок – це розгалужена система фінансово-кредитних

інститутів та механізмів, діяльність яких забезпечує купівлю і продаж

іноземних валют для обслуговування іноземних платежів.

Валютний ринок -  сукупність банків, валютних бірж та інших

фінансових установ, що здійснюють операції з валютою (перекази іншої
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валюти, отримання і надання кредитів на термін до 180 днівй понад 180 днів;

переказ відсотків, доходів за вкладавми, дивідендіфв тощо), придбання цінних

павперів, портфельні та прямі  інвестиції.

Валютні операції у вузькому розумінні - це купівля продаж валюти.

Призначення валютного ринку — забезпечення реальної свободи вбору і

дій власника валюти.

Функції валютних ринків

— забезпечення своєчасності здійснення міжнародних розрахунків,

стра¬хування валютних ринків;

— диверсифікація валютних резервів банків, підприємств, держав,

регу¬лювання валютних ресурсів;

— отримання спекулятивного прибутку учасниками ринку у вигляді

різ¬ниці курсів валют;

— регулювання економіки.

Міжнародні (світові) валютні ринки: (центриу м. Лондон, Токіо,

Франфурт-на-Майні, Нью-Йорк).

Регіональні валютні ринки:

- європейський (центри в м. Лондон, Франфурт-на-Майні, Париж,

Цюрих);

- американський (центри у м. Нью-Йорк, Чикаго, Лос-Анжелес,

Монреаль);

- азійський (центри у м. Токіо, Гонконг, Сінгапур).

Субєкти валютного ринку:

- центральні банки;

- державні казначейства;

- юридичні та фізичні особи зайняті у сфері зовнішньої торгівлі;

- комерційні банки;

- валютні біржі;

- валютні відділи товарних і фондових бірж.
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 Національні валютні ринки ( у кожнії країні свої; наприклад для

України: м.Київ- монополізований, оскільки функціонує одна валютна бірж –

Українська міжбанківська валютна біржа).

Валютна біржа — це офіційно оформлений ринок на якому відбувається

торгівля на підставі попиту і пропозиції.

9.5. Валютна політика

  Валютна політика - це система (сукупність) заходів, які проводяться

державою у сфері міжнародних валютних відносин відповідно до стратегічних

та тактичних цілей.

Форми валютної політики:

- облікова(дисконтна) – це метод регулювання валютного курсу.

Центральний банк змінює облікову ставку з метою зменшення валютного

курсу та припливу іноземного капіталу. Включає політику «дорогих

грошей»ької єни до доллара США та ряду інших валют);, «  політику

«дешевих грошей»;

- девізна – це політика, яка  спрямована на регулювання валютного

курсу через купівлю-продаж валюти. Девізна політика  проводиться у формі

валютних інтервенцій, валютного демпінгу, девальвації.

 Валютна політика є обовязковою складовою державної економічної

порлітики і здійснюється центральним банком, міністерством фінансів і

органом валютного контролю.

Валютна політика- це інструмент валютного регулювання.

Форми валютного регулювання:

- девальвація – зниження обмінного курсу національної валюти відносно

інших валют (наприклад: девальвацію в Україні може проводити НБУ);

- ревальвація – підвищення курсу національної валюти відносно інших

валют. Ревальвація може проводитись під час інфляції (напариклад:



84

у 1978 році в Японії проведено ревальвацію японської єни до доллара США та

низки інших валют);

- валютна інтервенція – це операції центрального банку на валютному

ринку з метою впливу на курс національної валюти через продаж або купівлю

іншої валюти. При цьому ценральний банк укладає угоди «своп»; найчяастіше

валютна інтервенція здійснюється через валютний демпінг – знецінення

національної валют из метою массового експорту товарівза цінами нижчими

світових;

- валютні обмеження – це обмеження державних операцій  з іноземною

валютою або операцій із золотом. Вперше валютне обмеження було

запроваджено у 1931 році у Німеччині і стосувалося обмеження оборпоту

іноземної валюти в країні;

- валютна блокада – це одна із форм валютних обмежень; це

припинення або обмеження фінансово-валютних відносин з блокованою

державою, або заморожування у банку валюти даної держави й фізичних осіб з

метою тиску на блоковану державу. Наприклад: проведенга повна блокада на

Ірак під час війни 1990-1991рр.; останнім часом на країни, що є учасницями

локальних(регіональних) конфліктів- Ізраїль, Палестина.

9.6. Валютні операції

Валютні операції  класифікують за ознаками.

Залежно від тривалості  розрізняють такі валютні операції:

- поточні- переказ коштів до 180 днів (до 6 місяців);

- тривалі повязані з рухом капіталів (прямі та портфельні інвестиції,

придбання цінних паперів, надання й отримання фінансових кредитів на строк

понад 180 днів).

Залежно від місця здійснення розрізняють такі валютні операції:
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- операції на міжбанківському валютному ринку (до них належать:

операції «спот», «форвард», «своп»); ці операції є найбільш поширеними й

основними суб’єктами є банки;

- операції на біржовому ринку (до них належать: операції «ф’ючерс»,

«опціон»,

Особлива форма валютної операції- валютний арбітраж. Це операції з

валютами з метою отримання прибутку через використання у визначений

момент часу на фінансових ринках розривів між курсами і відсотковими

ставками по касових і строкових операціях. Основний принцип валютного

арбітражу- купити ту чи іншу валюту дешевше Й продати її дорожче.

Види валютного арбітражу:

- часовий, у результаті якого субєкт ринку отримує при буток від різниці

у валютниї курсах у часі на різних валютних ринках;

- просторовий(локальний) - прибуток отримують за рахунок різниці

валютного курсу на двох віддалених ринках по території.

Кожен валютний арбітраж має бути:

- простим, якщо виконується з двома валютами;

- складним (крос-курсовим) – виконується з трьома і більше валютами.

9.7. Міжнародні валютні відносини

Міжнародні валютні відносини – це сукупність валютно-грошових і

розрахунково-кредитних відносин у міжнародній сфері. Ці відносини

обслуговують: зовнішню торгівлю, вивезення капіталу (надання інвестицій,

купівлі-продаж цінних  паперів, надання кредитів), науково-технічний обмін

(обмін, продаж технологій, новацій «ноу-хау»); інші міждержавні та приватні

стосунки. Міжнародні валютні відносини пов’язані з рухом грошей і

зобов’язані забезпечувати валютою економічні відносини (зв’язки).
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Учасники валютних відносин: держави, уряди, міжнародні організації

(МВФ, СБ, ЄБРР), юридичні особі (банки, підприємства, туристичні та

страхові фірми). фізичні особи.

9.8. Поняття, структура і призначення валютних систем

Валютна система — це державно-правова форма організації

міжнародних валютних відносин між державами.

Валютна система - це механізм, який повязує окремі національні

економічніф системи в єдине світовіе господарство.

Розрізняють три типии вкалютних систем: світову, національну,

регіональну..

Національна валютна система (НВС) — це складова грошових

відносин окремої країни, функціонування якої регулюється національним

законодавством з урахуванням норм міжнародного права.

Національна валютна система (НВС) - це державно-правова форма

організації відносин даної країни з іншисми країнами та міждержавними

фінансовим інститутами(МВФ, СБ, ПКК, ЛКК, ЄБРР), за допомогою яких

здійснюються міжнародні кредитно-розрахкнкові операції, формуються та

використовуються валютні резерви країни.

Основні елементи НВС:

- національна валюта- грошова одиниця країни (наприклад: для України

: грвня; для США: долар США);

-режим курсу національної валюти та валютний паритет (РРР- це

визначення купівельної сили валют на підставі споживчого кошика: набору

товарів і послуг);

- конвертованість валюти-умови обміну національної валюти на інші

валюти (за цією ознакою валюта країни може бути віднесена до вільно

конвертованої, частко воконвертованої чи неконвертованої валюти);



87

- форми та організація міждекржавних розрахунків (наприклад:

вексельні розрахунки, перекази, банківський рахунок);

- статус національних установ, які обслуговують та регулюють валютні

відносини (наприклад: для України - НБУ, Укрексімбанк).

Кожна країна має національну валютну систему, яка майже не

відрізняється від грошової системи даної країни за винятком окремих

елементів. НВС країни регулюється законами, указами даної країхни з

урахуванням норм міжнародного права.

Регіональна валютна система — це договірно-правова форма

організації валютних відносин між групами країн у данному регіоні.

Прикладом регіональної валютної системи є Європейська валютна система,

яку з часом перетворено у Європейський Союз.

Елементи:

— регіональна міжнародна розрахункова одиниця – колективна,

регіонвальна валюта (ЕКЮ, євро);

— спеціальний режим регулювання валютних курсів;

— спільні валютні фонди (наприклад: для ЄС розміщений фонд у

Центральному Європейському банку);;

— регіональні валютно-розрахункові установи (наприклад: для ЄС

створено Європейський центральний банк у м. Франфурт-на-Майні 1 січня

1099 року).

Етапи становлення Європейської валютної системи:

I етап:

— ратифікація 1994 року всіма країнами-учасницями угоди. Що

визначила інституційні та правові засади ЄВС;

— лібералізація в межах ЄС міграції капіталу;

— здійснення системи заходів, спрямованих на наближення темпів

інфляції до рівня з найкращими показниками;

— скорочення торгівельних дефіцитів.

II етап:
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— створення основних органів та виконавчих структур ЄВС;

— формування Європейської системи центральних банків —

"Євросфер".

III етап:

— створення Європейського центрального банку;

— введення єдиної валюти;

— реальне зближення країн-учасниць за показниками рівня інфляції,

розміру державного дефіциту (не більше 3% ВВП), рівнем процен¬тних ставок

за довготерміновими кредитами, коливання обмінних курсів національних

валют.

Світова валютна система (СВС)- це форма організації міжнародно-

валютних відносин, що склалася історично і закріплена міжнародними

угодами (контрактами).

Світова валютна система (СВС) – це форма організаційно-валютних

відносин між всіма або переважною більшістю країн.

Елементи СВС:

- міжнародні засоби обігу й платежу- світові гроші, світовий грошовий

товар (золото, кредитні гроші- векселі, банкноти, чеки, депозити, СДР. ЕКЮ);

- валютний курс;

- валютні ринки;

-міжнародні валютні фіфнансові організації (МВФ, МБРР, МФК, СБ)

Головне завдання СВС - обслуговувати платежі зав експорт, імпорт

товарів, послуг та інші види міждержавної господарської діяльності.

9.9. Еволюція світової валютної системи

У сворєму розвитку  світова валютна система  (СВС)пройшла

певні етапи:

1. Перша СВС- 1867 рік, юридично оформлена на Паризькій конференції

і отримала назву Паризька СВС - золото-монетного стандарту.

Ознаки:
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— функціонування золота в якості світових грошей;

— фіксація золотого вмісту національної валюти;

— наявність фіксованих валютних курсів;

— на внутрішньому ринку золото виконує всі функції грошей;

— вільне карбування золотих монет;

— банкноти і білонні монети вільно розмінюються на золоті.

2. Друга СВС-юридично оформлена на Генуезькій конференції у 1922

році і отримала назву Генуезька СВС - золото-зливкового стандарту.

Ознаки:

— в обігу відсутні золоті монети;

— банкноти і білоні монети розмінюються на золоті злитки;

— відмінено вільне карбування золотих монет. Золотовалютний

стандарт (валютний) Ознаки:

— збереження ролі золота як розрахункової одиниці в міжнародному

обігу;

— фіксовані валютні курси;

— долар у режимі золотого стандарту, прирівнювання до золота. 3.

3.Третя СВС-ьюридично оформлена на Бреттон-Вудській конференції (США)

у 1044 році і  отримала назву Бреттон-Вудська світова валютна система –

золотовалютного (валютного) стандарту.

Ознаки:

— повна демонетизація золота у сфері валютних відносин;

— анульовано офіційну ціну на золото та фіксацію масштабу цін;

— перетворення колективної яодиниці СПЗ на головний резервний

актив та засіб розрахунку;

— впровадження плаваючих валютних курсів національних одиниць.

Недоліки золотомонетного і золотозлиткового стандартів:

— недостатня еластичність;

— дороговизна;

— залежність від видобутку монетарного металу;
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— обмеженість втручання держави у сферу грошово-валютних

відносин. Причини відміни:

Зміна економічної структури господарювання, що базувалась на

ринкових само регуляторах на державно-регулюючу економічну систему.

Недоліки золотовалютного стандарту:

— жорстка система валютних нормативів

Причини відміни:

— загострення внутрішньо економічної ситуації в США;

— загострення світового економічного суперництва;

— припинення конвертованості долара в золото.

4.Четверта СВС- юридично оформлена  угодою у грудні 1975 року на

конференції на о. Ямайка у м. Кінгстоні і функціонує з січня 1976 року.

Отримала назву Ямайська (Кінгстонська) СВС – паперово-валютного

стандарту.

Ознаки:

-  застосовуються фіксовані валютні курси;

- збереження золота  як розрахункової одиниці в міжнародному

обігу;

-    заборона вільної купівлі-продажу золота.

9.10. Загальна характеристика міжнародних валютно-кредитних установ

  Міжнародні фінансові інститути поділяються на дві групи: всесвітні та

регіональні. До всесвітніх відносяться Міжнародний валютний фонд (МВФ),

група Світового банку та Банк міжнародних розрахунків. Регіональні

створюються за континентальною ознакою: Європейський банк реконструкції

та розвитку; Азіатський банк розвитку: Африканський банк розвитку;

Міжамериканський банк розвитку та ін.

       Міжнародний валютний фонд є провідним світовим фінансовим

інститутом, який мас статус спеціалізованої установи ООН. Він був
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заснований на міжнародні й конференції в Бреттон-Вудсі в 1944 р., а почав

функціонувати у 1947 р. Основними цілями діяльності МВФ є сприяння

розвитку міжнародної торгівлі й співробітництва у сфері валютного

регулювання та надання кредитів у іноземній валюті для вирівнювання

платіжних балансів країн-членів Фонду. Капітал МВФ утворений за рахунок

внесків країн-членів фонду. Розмір внеску визначається рівнем економічного

розвитку країни та її місцем у світовій економіці й міжнародній торгівлі.

Україна є членом МВФ з 1994 року.Внесок кожної країни є її квотою. Чверть

внеску проводиться у вільноконвертованій валюті, решта в національній. При

необхідності, крім власного капіталу МВФ може використовувати позикові

кошти. За статутом він може отримувати кошти в будь-якій валюті як від

офіційних органів, так і на приватному ринку позикових капіталів.

Досі позики отримувались від казначейств та центральних банків країн-членів

Фонду, а також від Швейцарії та Банку міжнародних розрахунків. На

приватному ринку кошти не залучались.

Діяльність МВФ охоплює три основні напрями: кредитування, регулювання

міжнародних валютних відносин, постійний нагляд за світовою економікою.

Другою за значенням у системі міжнародних фінансів є група

Світового банку, яка включає до свого складу чотири міжнародні фінансові

інститути: Міжнародний банк реконструкції та розвитку (МБРР); Міжнародну

асоціацію розвитку; Міжнародну фінансову корпорацію та Агентство з

гарантування багатосторонніх інвестицій.

Серцевиною групи виступає МБРР, який був заснований разом з МВФ в 1945

р., і почав функціонувати в 1946 р. Учасниками банку можуть бути лише

країни-члени МВФ. Основною метою діяльності банку виступає сприяння

розвитку економіки країн-членів МБРР шляхом надання довгострокових

кредитів та гарантування приватних інвестицій. Спочатку ця діяльність була

спрямована на країни, що потерпіли внаслідок другої світової війни. Нині

головним напрямом діяльності є країни, що розвиваються. Джерелами

ресурсів банку виступають:
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- статутний капітал;

- залучення коштів шляхом випуску облігаційних позик;

- резервний фонд.

Статутний капітал сформовано за рахунок внесків країн-членів. Внески

здійснюються шляхом підписки на акції в межах встановлених квот. Квоти

кожної країни визначаються відповідно до її економічного потенціалу.

Резервний фонд утворюється за рахунок банку. Основними напрямами

кредитування виступають галузі інфраструктури (енергетика, транспорт,

зв'язок), а також сільське господарство, охорона здоров'я та освіта

Міжнародна асоціація розвитку надає кредити терміном до 50 років на

пільгових умовах — 0,75 %.

Міжнародна фінансова корпорація надає кредити високорентабельним

приватним підприємствам країн, що розвиваються, без гарантії уряду.

Агентство з гарантування багатосторонніх інвестицій проводить

страхування капіталовкладень у країнах, що розвиваються, на випадок

політичних ризиків: від експропріації, воєн, заворушень, зривів контрактів та

ін., чим сприяє розвитку діяльності інститутів Світовою банку.

Банк міжнародних розрахунків є першим в історії міжнародним

фінансовим інститутом. Він був створений у 1930 р. Основне завдання банку

полягає у налагодженні співробітництва між центральними банками провідних

країн світу та здійснення розрахунків між ними. Банк забезпечує також

здійснення розрахунків між країнами, що входять до Європейської валютної

системи. Він виконує депозитно-кредитні функції, здійснює валютні операції

та операції на фондовому ринку.

У цілому всесвітні міжнародні фінансові інститути відіграють, як видно з їх

функцій, важливу роль у світовій економіці, забезпечують надійний рух

міжнародних грошових потоків. Тим самим вони сприяють і надійному

функціонуванню національних фінансових систем. Крім того, їх кредити є

важливим джерелом фінансування країн, що розвиваються.
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У Європі к рамках ЄС функціонують Європейський інвестиційний банк.

Європейський фонд валютного співробітництва І Європейський банк

реконструкції та розвитку.

ЄБРР, який був створений у 1990 р. і відкритий у 199І р.. аналогічно МБРР,

діяльність якого спрямована на країни, що розвиваються, здійснює діяльність

у країнах Східної і Центральної Європи, які проводять ринкові реформи.

Засновниками банку є країни Європи та провідні країни світу. Україна є

членом ЄБРР з 1992 р.

Завданням Європейського інвестиційного банку, який був створений в

1958 р., є фінансування проектів, що мають регіональне, галузеве та

загальноєвропейське значення. Кредити надаються терміном від 20 до 25

років. Європейський банк валютного співробітництва, що створений у 1973 р.

в рамках Європейської валютної системи, виконує функції, аналогічні МВФ -

надає кредити на покриття дефіциту платіжного балансу.

9.11. Платіжний баланс

Бала́нс платі́жний (англ. balance of Payments) — співвідношення між

сумою грошових надходжень, отриманих країною з-за кордону і

сумою платежів за кордон протягом певного періоду (рік, квартал, місяць).

Платіжний баланс на певний період (місяць, квартал, рік) складається на

основі статистичних показників про здійснені за цей період

зовнішньоекономічні діяльності й дає змогу аналізувати зміни в міжнародних

економічних зв'язках країни, масштабах і характері її участі у світовому

господарстві.

Активне сальдо платіжного балансу (>0) призводить до

зростання золотовалютного резерву центрального банку. Пасивне сальдо (<0)

має протилежні наслідки.

Платіжний баланс складається з двох частин:

a. Баланс поточних операцій.
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b. Баланс фінансових операцій з капіталом.

Рис. 9.1 Структура платіжного балансу

Усі частини платіжного балансу взаємопов’язані. Дефіцит балансу

поточних операцій означає, що експорт товарів та послуг є недостатнім для

оплати імпорту товарів та послуг. Здійснити фінансування цього дефіциту

можливо шляхом одержування займів з-за кордону або продажу іноземцям

матеріальних та фінансових активів країни, що відображається в балансі

фінансових операцій з капіталом. Та навпаки, позитивне сальдо

супроводжується купівлею закордонних матеріальних та фінансових активів і
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відтоком грошових коштів по другому балансу. Незбалансованість

міжнародного руху поточних операцій та фінансових операцій з капіталом

регулюється зміною офіційних резервів (запасів іноземної валюти у

Центральному банку країни).
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РОЗДІЛ III. ІНДИВІДУАЛЬНІ ЗАВДАННЯ

ДЛЯ САМОСТІЙНОЇ РОБОТИ СТУДЕНТІВ

Практичні (тестові) завдання

Тестові завдання до теми 1.
1. В економічній теорії виділяють такі концепції походження грошей:
а) трансакційну;
б) раціоналістичну;
в) еволюційну;
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г) монетаристську.
2. Представники еволюційної концепції походження грошей:
а) Л. Пігу;
б) І. Фішер;
в) А. Сміт;
г) Арістотель;
д) К. Маркс;
е) П. Самуельсон;
є) Дж. Рікардо.
3. Яке з тверджень правильне:
а) гроші — це кристалізація мінової вартості;
б) гроші — загальний товар-еквівалент;
в) гроші — продукт згоди людей;
г) гроші — знак обміну;
д) гроші — все вищеназване?
4. Ліквідність — це:
а) здатність грошей брати участь у негайній купівлі товарів (робіт, послуг);
б) можливість грошей бути засобом платежу;
в) можливість грошей бути засобом накопичення.
5. Формами вартості грошей є:
а) грошова;
б) загальна;
в) проста;
г) розгорнута;
д) еквівалентна;
е) повна.
6. Що таке кредитні гроші:
а) гроші, випущені державою для покриття своїх потреб, що фінансуються з
бюджету;
б) будь-які неповноцінні гроші;
в) гроші, що виникають як заміщення майнових боргових зобо в’язань
приватних осіб і держави;
г) гроші, що емітуються банками для фінансування бюджетного дефіциту?
7. До кредитних грошей належать:
а) кредитні картки;
б) вексель;
в) електронні гроші;
г) чек;
д) банкнота;
е) дебетові картки.
8. Гроші мають всезагальну здатність до обміну тому, що:
a) вони є кристалізацією мінової вартості, всезагальним втіленням багатства й
людської праці;
б) ринок наперед сприймає їх як загальну цінність, бажану для будь-якого
суб’єкта;
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в) вони виготовлені зі специфічного матеріалу.
9. До електронних грошей належать:
а) казначейські білети;
б) банкноти;
в) кредитні картки;
г) картки для банкоматів;
д) чеки;
е) дебетові картки.
10. Купівельна спроможність грошей:
а) піднімається із зростанням цін;
б) може підвищуватись і знижуватися;
в) зростає з часом;
г) залишається постійною.
11. Форма обміну через посередництво товару-еквівалента  внаслідок
розвитку міжрегіональних торговельних зв’яз ків з маси регіональних
товарів форма обміну) трансформувалася в грошову, коли:
a) -еквівалентів виокремлювався еквівалент, що обслугову вав обмін на
великійтериторії;
б) роль еквівалента від товарів першої необхідності (зерно, худоба сіль, тощо)
перейшла до товарів, що такими не були (перли, хутра тощо);
в) роль товару-еквівалента стали виконувати метали.
12. Функції міри вартості й засобу обігу є двома провідними функціями
грошей, тому що:
a) гроші історично почали функціонувати з виконання саме цих фу нкцій;
б) інші функції є похідними від цих двох функцій;
в) саме в цих двох функціях гроші обслуговують більшу частину економічного
обороту.
13. Функціями грошей є:
а) розподіл вартості;
б) засіб нагромадження;
в) засіб обігу;
г) надання грошової інформації;
д) міра вартості;
е) засіб платежу;
є) девальвація;
ж) світові гроші.
14. У якій функції гроші обслуговують процес ціноутворення:
а) засобу обігу;
б) міри вартості;
в) засобу нагромадження;
г) засобу платежу?
15. Що таке грошова функція:
a) певний обов’язок, який виконують гроші, обслуговуючи рух вартості в про
цесі відтворення;
б) специфічна зовнішня відмінність грошей у товарному світі;
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в) здатність грошей без додаткових витрат у будь-який час обмінюватися на
будь-яке благо?
16. Світові гроші виконують такі функції:
а) міжнародного засобу нагромадження;
б) міжнародного платіжного засобу;
в) загального втілення суспільного багатства;
г) забезпечують безперервність виробництва в країні;
д) міжнародного купівельного засобу;
е) міжнародного засобу обігу.
17. Визначити, які гроші перебувають в обігу в Україні в сучас них
умовах:
а) повноцінні;
б) неповноцінні;
в) паперово-кредитні;
г) електронні.
18. Гроші це:
а) складна економічна категорія, одне з найдавніших явищ у житті суспільства,
відіграють важливу роль у його економічному і соціальному розвитку;
б) загальний еквівалент для всіх інших товарів, тобто вони слугують засобом
вираження вартості товарів;
в) специфічний товар, тому що грошам на відміну від інших товарів
притаманна абсолютна ліквідність.
19. За своїм місцем у товарному виробництві й обміні гроші – це
специфічний товар, що має властивість обмінюватися на будь-який
інший товар, тобто є загальним еквівалентом:
а) так;
б) ні.
20. Закріплення ролі грошей за золотом відбулося коли:
а) ринок виявляв потребу в грошах; висував певні вимоги до грошового
товару; стихійно висував на цю роль один з найбільш ходових товарів, який
здатний до виконання функцій грошей;
б) держава бере на себе зобов’язання надавати грошам точно визначену форму
(монета); встановлює контроль за їх творенням: карбування, фіксація проби
металу; запроваджує контроль за повноцінністю грошей.
21. Аргументами об’єктивності появи грошей є:
а) саме ринок спричиняє об’єктивну потребу в грошах, з якою держава
повинна рахуватися;
б) ринок висуває жорсткі вимоги до носія грошових функцій і держава
повинна вибрати носія, який здатний найповніше задовольнити ці вимоги;
в) кількість грошей в обігу визначається об’єктивними закономір-ностями, які
повинні враховуватися в її регулятивних діях.
22. Роль держави у творенні грошей:
а) визначальна;
б) не визначальна;
в) коригувальна.
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23. Гроші як гроші реалізують себе через:
а) обслуговування товарного обігу Т–Г–Т, гроші відіграють роль посередника
при купівлі-продажу товарів;
б) забезпечення реалізації отриманого доходу (зарплати, пенсії, дивіденди
тощо);
в) через функції міри вартості та засобу обігу.
24. Гроші як капітал реалізують себе через:
а) обіг капіталу Г–Т–Г;
б) одержання нової вартості, більшої за авансовану;
в) грошовий ринок, що дає власнику грошей додатковий дохід у вигляді
процента;
г) через функції засобу платежу і нагромадження.
25. Державний орган, що здійснює грошово-кредитне і валютне
регулювання:
а) Міністерство фінансів;
б) Державне казначейство;
в) національний банк.
26. Якщо паперових грошей більше, то вони знецінюються, це явище
називається:
а) дефляцією;
б) інфляцією;
в) стагфляцією.
27. Кредитні гроші – це:
а) гроші, номінальна вартість яких відповідає вартості благородного металу,
що в них міститься;
б)неповноцінні гроші, які не мають стабільну вартість і називаються
кріптовалюти;
в) кредитні картки, векселі, чеки.
28. Електронні гроші вперше з’явилися у:
а) США;
б) Японії;
в) Великобританії.
29. Першими пластикові картки сучасного вигляду стали застосовувати
у:
а) Японії;
б) Франції;
в) США.
30. Чек – це:
а) цінний папір, який засвідчує безумовне грошове зобов'язання
боржника сплатити визначену суму грошей його власнику після настання
строку;
б) грошовий документ встановленої форми, який містить безумовне письмове
розпорядження власника рахунку у кредитній установі виплатити отримувачу
визначену суму;
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в) розрахунковий документ, що містить вимогу отримувача безпосередньо до
платника, сплатити суму грошей та доручення платника банку, що його
обслуговує, здійснити переказ визначеної платником суми грошей зі свого
рахунка на рахунок отримувача.
31. Історично першими гроші виконували такі функції:
а) міра вартості і засіб обігу;
б) засіб обігу і засіб платежу;
в) засіб нагромадження і засіб обігу;
г) міра вартості і засіб обігу.
32. При обігу повноцінних грошей масштаб цін:
а) не встановлювався;
б) співпадав з вагою металу, закріпленого за грошовою одиницею;
в) являв собою споживчу вартість грошової одиниці.
33. Функцію грошей як міри вартості виконують:
а) лише повноцінні гроші;
б) лише неповноцінні;
в) паперові та кредитні.
34. Сутність функції грошей як міри вартості полягає в тому, що гроші:
а) є посередником при обміні товарів;
б) є засобом сплати боргових зобов’язань;
в) є засобом виміру вартості всіх інших товарів;
35. Зустрічний рух товарів та грошей відбувається при реалізації функції
грошей як:
а) міри вартості;
б) засобу платежу;
в) засобу обігу;
г) світових грошей.
36. Зазначте, яку функцію виконують гроші в кожній з наведених нижче
ситуацій:
а) при купівлі пральної машинив магазині за готівку;
б) при визначенні тарифів на водопостачання та водовідведення;
в) при розміщенні грошей на строковому банківському депозиті.
Г) при курівлі автомобіля з відстрочкою платежу.

Тестові завдання до теми 2.

1. Розвиток теорії грошей викликаний:
а) необхідністю дослідження ролі грошей для забезпечення ефективного
розвитку зовнішньоекономічних зв’язків ;
б) необхідністю дослідження причин переходу від повноцінних грошей до
знаків вартості;
в) необхідністю аналізу впливу грошової маси на рівень цін в умовах появи
неповноцінних грошей;
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г) необхідністю дослідження ролі грошей для забезпечення розширеного
відтворення.
2. Згідно кількісної теорії грошей рівень цін визначається:
а) стихійно під впливом попиту та пропозиції;
б) залежністю від зміни обсягів золотовалютних запасів держави;
в) масою грошей в обігу;
г) рівнем зайнятості та обсягом витрат держави на подолання безробіття.
3. Прихильники кількісної теорії грошей вважають, що:
а) зростання зайнятості призводить до зростання заробітної плати, але не
викликає зростання цін;
б) зростання зайнятості не призводить до зростання заробітної плати та росту
цін;
в) зростання зайнятості та підвищення заробітної плати супро-воджуються
зростанням цін, а при зменшенні плати праці ціни зни-жуються;
г) розмір заробітної плати не впливає на рівень зайнятості.
4. Згідно положень кейнсіанської теорії грошей:
а) неприпустимим є зростання грошової маси за рахунок проведення
державою жорсткої грошово-кредитної політики;
б) держава має приймати активну участь у регулюванні грошової маси,
використовувати її для стимулюванні зайнятості та ділової актив-ності;
в) процеси ціноутворення є стихійними, держава не повинна втру-чатися у
процес встановлення цін;
г) кількість грошей залежить від золотовалютних запасів держави
5. Кількість грошей в обігу згідно монетаристської теорії:
а) залежить від розміру золотовалютних запасів держави;
б) не встановлюється стихійно, а формується залежно від еконо-мічних потреб
держави;
в) залежить від ступеню інтеграції національної економіки у світове
господарство;
г) є саморегульованою, роль держави полягає лише у стримуванні зростання
грошової маси.
6. Заходи, пропоновані кейнсіанцями спрямовані на:
а) підвищення ролі грошей у стимулюванні попиту;
б) стимулювання накопичення грошей;
в) стимулювання пропозиції грошей;
г) обмеження попиту порівняно з пропозицією товарів.

Тестові завдання до теми 3.

1. Грошовий оборот — це:
а) процес безперервного руху засобів платежу в країні;
б) створення готівкових грошей;
в) створення безготівкових грошей;
г) кругообіг сукупного індивідуального капіталу.
2. Суб’єктами грошового обігу виступають:
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а) фінансові посередники;
б) фірми;
в) сімейні господарства;
г) ринок продуктів;
д) уряд;
е) ринок ресурсів.
3. Вхідні грошові потоки сектора «сімейних господарств»:
а) заощадження;
б) податки:
в) доходи.
4. Вхідні грошові потоки сектора «фірм»:
а) податки;
б) інвестиції:
в) виручка від реалізації;
г) позики.
д) кредити.
5. Грошовим обігом взаємопов’язуються такі ринки:
а) продуктів;
б) міжбанківський;
в) інвестиційний;
г) ресурсів;
д) фінансовий;
е) світовий;
є) кредитний.
6. Вхідні потоки сектора «держава»:
а) позики;
б) трансфертні платежі;
в) податки;
г) заробітна плата;
д) заощадження.
7. Агрегат М0 містить:
а) депозити в іноземній валюті;
б) строкові вклади в національній валюті;
в) гроші поза банками;
г) депозити до запитання.
8. Грошовий агрегат М1 визначається за формулою:
a) М0 + поточні рахунки;
б) M2 — строкові депозити;
в) М0 + строкові депозити;
г) немає правильної відповіді.
9. Який з наведених виразів не може бути помилковим:
а) М2 = М3 + М1;
б) М2 < М1;
в) М0 > М1 + М2;
г) М3 > М2?
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10. Яке з наведених тверджень неправильне:
а) середня ліквідність М3 менша за М2;
б) у складі М2 є елементи М3;
в) середня ліквідність М2 менша, ніж М1?
11. Здатність банків збільшувати пропозицію грошей залежить від ставки
банківського відсотка:
а) так;
б) ні;
в) ці процеси не пов’язані між собою.
12. Якщо готівка на руках у населення становить 1000 тис. грн, строкові
депо-зити — 2000 тис. грн, безготівковий обіг — 3000 тис грн, готівковий
обіг — 4000 тис.грн, кошти за трастовими операціями банків — 5000 тис.
грн, то М2 становить:
а) 10 000 тис. грн;
б) 15 000 тис. грн;
в) 5 000 тис. грн.
13. Норма обов’язкових резервів:
а) установлюється з метою обмеження грошової маси;
б) запроваджується як захід, що збільшує рентабельність банків;
в) визначається з метою підтримування ліквідності банків.
14. Якщо норма обов’язкових резервів становить 11%, то чо му дорівнює
депозитний мультиплікатор:
а) 5;
6) 9,09;
в) 9;
г) 11?
15. Зміна норми банківських резервів найбільше впливає на:
а) споживчі видатки;
б) інвестиції;
в) обсяг експорту;
г) державні видатки.
16. Грошовий мультиплікатор — це:
a) коефіцієнт, який відображає, на скільки одиниць збільшується грошова ма
са зазміни грошової бази на одиницю;
б) коефіцієнт, який відображає, на скільки одиниць змінюєть ся грошова маса
внаслідок зміни політики НБУ в системі норм обо в’язкового резервування;
в) коефіцієнт, який показує, на скільки одиниць змінюється ВВП за зміни дер-
жавного бюджету на одиницю.
17. Залучені ресурси комерційного банку становлять 2 млн грн, а норма
обов’язкового резерву — 13%. Якими будуть у цьому ви падку кредитні
ре сурси комерційного банку:
a) 2 млн грн;
б) 300 тис. грн;
в) 1 740 тис. грн?
18. Маса грошей, яка знаходиться в обороті, має такі форми:
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а) кредитову і дебетову;
б) готівкову і безготівкову;
в) активну і пасивну.
19. Довгострокові приватні депозитні та ощадні сертифікати у
спеціалізованих кредитних установах входять до складу таких грошових
агрегатів:
а) М0;
б) М1;
в) М2;
г) не входять до складу вказаних грошових агрегатів.
20. Норма обов’язкового резервування для банків вводиться з метою:
а) підвищення прибутковості банків;
б) обмеження грошової маси;
в) покриття дефіциту державного бюджету.
21. Грошова маса за агрегатом М3 збільшується у разі, коли комерційні
банки:
а) збільшують свої вклади в центральному банку;
б) збільшують обсяги позичок своїм клієнтам-юридичним особам;
в) вилучають частину вкладів у центральному банку.
22. До складових грошової бази відносяться:
а) готівка в касах банків;
б) резерви на коррахунках комерційних банків у центральному банку;
в) готівкові гроші, що знаходяться в обігу поза банками;
г) всі наведені відповіді вірні;
д) немає правильної відповіді.
23. Склад та структуру грошової маси характеризують:
а) коефіцієнти монетизації;
б) грошові агрегати;
в) коефіцієнти мультиплікації.
24. У разі, якщо фактична маса грошей в обороті перевищує необхідну для
обороту, то матиме місце:
а) нестача купівельної спроможності;
б) грошовий попит відповідає товарній пропозиції;
в) надлишок купівельної спроможності.
25. Сукупність коштів комерційного банку, які банк має у розпорядженні
на даний момент і які можуть бути використані ним для активних
операцій – це:
а) грошовий мультиплікатор;
б) додатковий (вільний) резерв;
в) активні гроші.
26. В умовах ринкової економіки обсяг емісії готівки визначається:
а) комерційними банками на основі прогнозів грошових доходів та витрат
підприємств;
б) комерційними банками на основі прогнозів грошових доходів та витрат
населення;
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в) центральним банком на основі прогнозів касових оборотів банків.
27. Коефіцієнт мультиплікації характеризує зростання за певний період
часу:
а) ресурсної бази комерційних банків;
б) грошової маси в обороті;
в) грошової бази;
г) золотовалютних резервів центрального банку.

Тестові завдання до теми  4
1. Емісія грошей-це:

а)  друк НБУ паперових грошей;

б) випуск грошових знаків у всіх формах;

в)  випуск в обіг готівкових грошей;

г) вірна відповідь відсутня.

2. Які форми (види) грошей можуть бути випущені в державі під час

емісії?

3. Вторинна емісія являє собою:

а) випуск  в обіг тільки готівкових грошей;

б) випуск в обіг готівкових і безготівкових грошей;

в) випуск комерційними банками грошей у безготівковий платіжний оборот;

г) вірна відповідь а) і б);

4. Грошовий мультиплікатор-це:

а) величина коефіцієнта, на яку збільшується кількість грошей в обігув

результаті операцій на грошовому ринку;

б) норма обов’язкових резервів;

в) депозитний мультиплікатор;

г) вірна відповідь відсутня.

5. Коефіцієнт експансії  депозитів-це:

а) величина грошового мультиплікатора;

б) коефіцієнт, що показує скільки  нових кредитних грошей може утворити

кожна грошова одиниця  наднормативних резервів;

в) коефіцієнт, що застосовують тільки у комерційних банках;

г) коефіцієнт, що застосовують в НБУ тільки до банківських резервів.
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6. Головною функцією грошового ринку є:

а)  випуск і продаж грошей,

б) збалансування попиту й пропозиції грошей і формування ринкового

процента на гроші.;

в) випуск цінних паперів та їх продаж;

г) вірна відповідь відсутня.

7. Попит на гроші –це:

а)  бажання  мати гроші;

б)  попит на запас грошей;

в)  маса грошей, що пропонується в суспільстві;

г) бажання мати багатство;

д) вірна відповідь відсутня.

8. Трансакційний попит на гроші-це:

а) попит на гроші для купівлі товарів й оплати послуг, податків, погашення

кредитів;

б) попит на гроші для інвестицій( накопичення грошей як капіталу, що може

дати його власнику прибуток)

в) попит на гроші як на активи;

г) вірна відповідь відсутня.

9. Дивесифікація  портфеля – це:

а) це правило, якого треба дотримуватись при розміщенні  різних видлів

активів;

б) «не складайте усі яйця в один кошик»;

в) розміщуйте гроші- багатство тільки в одному банку, або тримайте тільки

вдома;

г)  мотиви, що зумовлюють попит.

10. Чинники, що визначають параметри попиту на гроші:

а)  рівноважна процентна ставка на грошовому ринку;

б) грошовий мультиплікатор;
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в) зміна обсягу виробництва, зміна обсягу національного доходу,  рівень цін,

швидкість обігу грошей, зміна норми відсотка, інфляція;

г) інфляція, фізичний обсяг ВНП

11. Ціна грошей на грошовому ринку – це:
а) комісійні від надання банківських послуг;
б) кількість товарів, які можна придбати за одну грошову одиницю;
в) плата, яку сплачує позичальник за користування грошима;
г) різниця між ставками позичкового і депозитного процента.
12. Як співвідносяться ринок грошей і грошовий ринок?
а) це дві назви одного і того ж ринку – фінансового;
б) грошовий ринок є складовою частиною ринку грошей;
в) ці два ринки функціонують відокремлено і паралельно;
г) ринок грошей є складовою частиною грошового ринку.
13. Грошовий ринок— це:

а)  Ринок, на якому продається основний та обіговий капітал.
б)  Ринок, на якому продаються обіговий капітал та фонди обігу.
в)  Форма організації руху грошових коштів в економіці.
г)  Це сфера економічних відносин між суб’єктами ринку в процесі
формування та реалізації попиту і пропозиції фінансових активів.
14. Власник облігації- це:
а)  Кредитор, що одержує дивіденд.
б)  Співвласник корпорації.
в)  Кредитор, що одержує фіксований відсоток.
г)  Усі відповіді вірні.
15.До функцій грошового ринку належать:
а) формування й спрямування грошових потоків, імітація фінансових
інструментів, формування ринкових цін, формування попиту й пропозиції  на
фінансові активи та їх збалансування;
б) контрольна та розподільча;
в) стимулююча та інвестиційна;
г) усі відповіді вірні.
Заощадження це:
а) депозит в банк;
б) частина доходів населення, яка не  використовується на купівлю товарів і
послуг, сплату податків та інших боргових зобов’язань;
в) кошти , що вкладаються в об’єкти підприємницької діяльності;
г) кошти, що переміщуються від власника до позичальника.
16.Капітальне фінансування-це:
а) покупці грошей(фірми) за допомогою акцій назавжди залучають кошти
інвесторів у господарський оборот;
б) канали, по яких грошові кошти рухаються від власників заощаджень до
позичальників через фінансових посередників;
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в) вірні відповіді а) і б).
17. Грошовий попит складається з таких елементів:
а) попит на гроші як пасиви;
б) попит на гроші для угод;
в) попит на гроші як активи.
18. За видами інструментів грошовий ринок поділяється на ринок:
а) цінних паперів;
б) короткострокових позик;
в) позикових капіталів;
г) короткострокових фінансових активів;
д) середньо- і довгострокових позик.
19. Грошова база — це:
a) кількість номінальних грошей в обігу;
б) окремі сукупності грошових активів, які різняться між собою рівнем
ліквідності;
в) гроші високої ефективності, за зміни яких мультиплікативно змінюється
грошова маса.
20. За інституційними ознаками грошовий ринок поділяється на:
а) фондовий ринок;
б) міжбанківський ринок;
в) ринок капіталів;
г) товарний ринок;
д) ринок грошей;
е) ринок банківських кредитів.
21. За економічним призначенням та ліквідністю фінансових активів
грошовий ринок поділяється на ринок:
а) цінних паперів;
б) ринок грошей;
в) ринок капіталів;
г) короткострокових фінансових активів;
д) середньо- і довгострокових позик.
22. Визначальними чинниками впливу на попит на гроші є:
а) ставка обов’язкових резервів;
б) рівень цін;
в) рівень реальних доходів;
г) норма відсотка.
92
23. Сукупний попит на гроші містить попит на:
а) активи;
б) гроші для трансакцій;
в) запас грошей.
24. Яка існує залежність між альтернативною вартістю зберігання грошей
і відсотковою ставкою:
а) пряма;
б) обернена;
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в) зв’язку немає?
25. Попит на гроші залежить від економічних змінних:
а) інфляції;
б) реальних доходів;
в) норми відсотка;
г) банківських резервів;
д) рівня цін;
е) грошової бази.
26. Як повинна змінитися пропозиція грошей, щоб при незмінному попиті
рівноважна відсоткова ставка знизилася:
а) зрости;
б) знизитися;
в) залишитися незмінною?
27. Чим нижча ставка позичкового процента, тим:
a) вищий інвестиційний попит на гроші;
б) вища частка заощаджень;
в) нижчий попит на гроші;
г) більша перевага віддається ліквідності.
28. Якщо номінальний ВВП скоротиться, тоді:
а) трансакційний попит на гроші і загальний попит на гроші залишаться
незмін-
ними;
б) скоротиться трансакційний попит на гроші і загальний попит на гроші;
в) зросте трансакційний попит на гроші, але скоротиться загальний попит на
гроші;
г) скоротиться трансакційний попит на гроші, але зросте загальний попит на
гроші;
д) зросте трансакційний попит на гроші і загальний попит на гроші.
29. Економічними методами регулювання грошової маси в обігу є:
а) визначення відсоткових ставок за кредити;

б) визначення норм обов’язкових резервів в НБУ;
в) купівля та продаж зарубіжної валюти;
д) маніпуляції з державними цінними паперами.
30. Якщо попит на гроші і пропозиція грошей будуть зростати, тоді:
а) рівноважна кількість грошей і рівноважна відсоткова ставка скоротяться;
б) рівноважна кількість грошей і рівноважна відсоткова ставка зростуть;
в) рівноважна відсоткова ставка зросте, а зміну кількості грошей передбачити
неможливо;
г) рівноважна кількість грошей зросте, а зміну рівноважної відсоткової ставки
передбачити неможливо;
д) неможливо передбачити зміну кількості грошей і рівноважної відсоткової
ставки.
31. Грошова база складається з:
а) різниці готівки в обігу і готівки в резервах комерційних банків;
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б) обсягу готівки і депозитів;
в) суми готівки в обігу, готівки в сейфах і резервів комерційних банків, що є
на
рахунку в ЦБ.
32. Як зростання динаміки цін впливає на величину реального попиту на
гроші:
а) збільшує попит;
б) зменшує попит;
в) не змінює попиту на реальні залишки грошей?
33. Об’єктом купівлі-продажу на грошовому ринку є:
а) тільки гроші як гроші;
б) тільки гроші як капітал;
в) гроші як гроші і як капітал.
34. Співвідношення між ринком грошей і грошовим ринком полягає в
тому, що:
а) грошовий ринок є складовою частиною ринку грошей;
б) ринок грошей є складовою частиною грошового ринку;
в) вони функціонують відокремлено;
г) це терміни, що виражають одне й те ж поняття.
35. Вкажіть, які з наведених операцій належать до числа операцій на ринку
грошей:
а) операції з акціями;
б) операції з міжбанківського кредитування;
в) операції з довгостроковими облігаціями.
36. Державне регулювання ринку банківських послуг в Україні здійснює:
а) Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку;
б) Національний банк України;
в) Міністерство фінансів.
37. Мінімальна номінальна вартість акції згідно законодавства України:
а) не може бути меншою, ніж один неоподатковуваний мінімум доходів
громадян;
б) не може бути меншою, ніж одна гривна;
в) не може бути меншою, ніж одна копійка.
38. Іменні емісійні цінні папери існують:
а) виключно в документарній формі;
б) виключно в бездокументарній формі;
в) в документарній та без документарній формі.
39. Акціонерне товариство розміщує:
а) тільки іменні акції;
б) тільки акції на пред’явника;
в) іменні акції та акції на пред’явника.
40. Облігації підприємств розміщуються юридичними особами:
а) для формування і поповнення статутного капіталу емітента;
б) тільки після повної сплати свого статутного капіталу;
в) тільки для задоволення вимог кредиторів.
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41. Реєстрацію випуску облігацій місцевих позик здійснює:
а) Міністерство фінансів;
б) Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку;
в) Державне казначейство.
42. Частка одного торговця цінними паперами:
а) не може бути більшою ніж 5 відсотків статутного капіталу фон-дової біржі;
б) не може бути меншою ніж 3 відсотки статутного капіталу фондової біржі;
в) законодавчо не встановлюється

Практичні завдання (задачі)

Завдання 1.
Розрахуйте кількість грошей, необхідних підприємству як засоби обігу,

за
такими даними:
1) сума цін за реалізованими товарами (роботами, послугами) – 4 500 млрд
грн;
2) сума цін товарів (робіт, послуг), проданих з розстрочкою платежу, строк
оплати яких не настав, – 42 млрд грн;
3) сума платежів за довгостроковими зобов'язаннями, строки яких настали, –
172 млрд грн;
4) сума взаємнопогашуваних платежів – 400 млрд грн;
5) середня кількість оборотів грошей за рік – 10.

Завдання 2.
Визначте розмір грошових агрегатів М0 та М1, якщо відомі такі

показники:
а) грошова маса – 43 570 млн грн;
б) кошти на строкових рахунках у банках – 2 560 млн грн;
в) кошти на поточних рахунках у банках – 1 580 млн грн;
г) довгострокові депозитні сертифікати – 200 млн грн.
Завдання 3.

Визначте кількість грошей, необхідних для обігу (грошову масу). Сума
цін реалізованих товарів та послуг становить 200 млрд грн; платежі, які
погашають шляхом взаємного врахування, — 25 млрд грн; товари, продані в
кредит, — 50 млрд грн; платежі за кредитами, строк сплати яких настав, — 30
млрд грн.
Швидкість обігу грошової одиниці — 5 разів на рік.
Завдання 4.

. Грошова маса становить 500 млрд грн, валовий національний продукт
—
2 000 млрд грн. Розрахуйте швидкість обертання грошей.
3. За наведеними нижче даними визначте показник фактичного рівня
мультиплікації:
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– агрегат М0 –11 650 ум. од.;
– маса грошей у депозитах комерційного банку – 1 785 ум.од.;
– сума резервів комерційного банку – 835 ум. од.
Завдання 5.

Грошова маса має таку структуру: М0 – 30%, М1 – 51%, М2 – 97,5% .
Визначте розмір всіх складових грошових агрегатів, якщо М3 становить
500 млрд грн.
Завдання 6.

Маса грошей в обігу протягом року становить 2 млн.грн.,
оборотність грошової одиниці – 6,5 оборотів за рік. Визначити вартість товарів
та послуг, реалізованих протягом року.

Завдання 7.

Визначте в абсолютних та відносних показниках, як зміниться
номінальний ВВП, якщо швидкість обігу грошей становить 5 оборотів за рік і
залишається постійною, а грошова маса зросте з 2000 до 3000 млрд. грн.

Завдання 8.

Розрахувати швидкість обігу грошей. Середній обсяг грошової маси
готівкових і безготівкових грошей протягом року становив 760 млрд.грн., ВВП
– 8944 млрд.грн.

Завдання 9.

Маса грошей в обігу протягом року – 1500 тис.грн., кількість
реалізованих товарів та послуг протягом року 130 тис.шт., середня ціна
одиниці продукції 14 грн. Визначити середню оборотність грошової одиниці
за аналізований період

Завдання 10.

Вирахувати необхідну масу грошей для обігу при умові: кількість одиниць
продукції реалізованих протягом року 200 тис. шт., середньорічна ціна
одиниці продукції 4 грн., оборотність грошової одиниці 2 об/рік.

Завдання 11.

Визначити суму цін товарів для реалізації при умові: маса грошей в обігу
850 тис. грн., оборотність грошової одиниці 5 об/рік.

Завдання 12.

Визначити суму цін товарів для реалізації при умові: маса грошей в обігу
850 тис. грн., оборотність грошової одиниці 5 об/рік.
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Завдання 13.

Середній залишок грошей в обігу за рік становив 4887 тис.грн., число
оборотів грошової одиниці – 6 об./рік. Визначити загальний обсяг грошового
обігу за аналізований період.

Завдання 14.

Сума грошей, що була витрачена у державі на купівлю кінцевої
продукції протягом року становила 20300 тис.грн., середній обсяг грошової
маси, що забезпечувала грошовий обіг за даний період становив 5200 тис.грн.
Визначити оборотність грошової одиниці.

Завдання 15.

Кількість оборотів грошей в їх обміні на товари за рік рівна 5, а середня
кількість грошей, що оберталася в державі протягом цього періоду 20400 тис.
грн. Визначити суму грошей, що витратили в державі на купівлю товарів
протягом року.

Завдання 16.

Кожна гривня призначена для угод купівлі/продажу обертається в
середньому 10 разів протягом базового року і використовується під час купівлі
кінцевої продукції за ринковими цінами на загальну суму 4800 млрд. грн.
Визначити величину трансакційного попиту на гроші: а) у базовому році б) в
поточному році за умови сповільнення швидкості обігу на 40% і збільшення
номінального ВВП на 15%. Визначити величину зміни трансакційного попиту
на гроші: в абсолютних та відносних показниках.

Завдання 17.

Визначити величину усіх грошових агрегатів, при умові, що: готівка поза
банками – 500 млрд. грн., строкові депозити – 200 млрд. грн., безготівковий
оборот – 150 млрд. грн., залишки на поточних рахунках – 250 млрд. грн.,
готівковий оборот – 60 млрд. грн., кошти у цінних паперах – 40 млрд. грн.,
готівка в касах банків – 250 млрд. грн. Розрахувати питому вагу
функціональних форм грошей в М3.

Завдання 18.

Знайти значення грошового мультиплікатора м1, якщо співвідношення
готівки поза банками та депозитів до запитання можна визначити як 2:3, норма
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обов'язкового резервування складає 15%, а співвідношення наднормових
резервів депозитних корпорацій та депозитів до запитання як 1:20.

Завдання 19.

Знайти значення грошового мультиплікатора м2, якщо співвідношення
готівки поза банками та поточних депозитів (обсяг яких складає 10 млрд. грн.)
можна визначити як 1:3, частка строкових депозитів в загальній масі
залучених коштів складає 35%, інші кошти агрегату М2 становлять 0,5 млрд.
грн., а величина наднормових резервів депозитних корпорацій становить 800
млн. грн. Норма обов’язкового резервування становить 20%.

Завдання 20.

У плановому році депозитні корпорації мають намір залучити на депозити
до вимоги 25 млрд.грн., на строкові депозити – 10 млрд.грн., планова норма
обов’язкового резервування однакова для всіх депозитів та становить 25%,
плановий обсяг готівки в обігу поза депозитними корпораціями - 30 млрд.грн.,
знайти розмір грошової бази у плановому році.

Завдання 21.

Грошова база становить 202 млрд. грн. Обсяг депозитів становить 468
млрд. грн., обсяг обов’язкових банківських резервів на коррахунках в НБУ –
65 млрд. грн., готівка в касах банків – 6 млрд. грн. Знайти норму обов’язкового
резервування та розмір готівки, що знаходиться в обігу поза банками. Залучені
кошти банками повністю використано в процесі здійснення власних операцій.

Завдання 22.

У банку розміщено депозит на суму 5000 грн. Норма обов’язкового
резервування складає 20%. Знайти розмір депозитів, обов’язкових банківських
резервів, нових кредитних ресурсів для перших 4-х банків, що користуються
коштами даного депозиту, максимальну суму нових грошей що можуть бути
утворені банківською системою, а також загальний обсяг операцій банківської
системи.

Завдання 23.

Порівняти фактичну швидкість обіговості грошей за агрегатом М1 у
наявному грошовому обігу з ідеальним значенням, якщо середній обсяг
грошової маси за звітний період розрахований за агрегатом М1 становить: М0
- ьб18 млрд.грн., сума поточних депозитів юридичних осіб становить 70% від
М0, інші депозити до запитання становлять 3 млрд.грн. Середній обсяг
надходжень грошей у каси та на банківські рахунки юридичних осіб та
фізичних осіб-підприємців, пов'язана із фінансуванням купівлі/продажу
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кінцевої продукції становить 42,8 млрд.грн. Видача грошових коштів з кас та
банківських рахунків юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців на
фінансування купівлі/продажу кінцевої продукції становить 75% від суми
надходжень. Ідеальне значення швидкості обігу грошей – 3,2.

Завдання 24.

Сума надходжень грошей у каси та на банківські рахунки юридичних осіб
та фізичних осіб-підприємців, пов'язана із на фінансуванням купівлі/продажу
кінцевої продукції у готівковій формі складає 860 млрд.грн., у безготівковій –
2740 млрд.грн. Сума видачі грошей у каси та з банківських рахунків
юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців, пов'язана із на фінансуванням
купівлі/продажу кінцевої продукції у готівковій формі – 87% від суми
надходжень у готівковій формі. Сума видачі в безготівковій формі – 78% від
суми відповідних надходжень. Знайти швидкість обіговості різних форм
грошей у наявному грошовому обігу протягом року. Грошова маса яка
обслуговувала грошовий обіг становила: 1 кв. - 1250 млрд.грн., 2 кв. - 2020
млрд.грн., 3 кв. - 2120 млрд.грн., 4 кв. - 1828 млрд.грн. Грошовий обіг
забезпечений готівковими коштами на 23%.

Завдання 25.

Знайти значення грошового мультиплікатора, якщо розмір
грошової бази становить 600 млн. грн.., а величина грошового агрегату
М1 – 1500 млн. грн. М0 =300 млн. грн..

Завдання 26.

          Визначити коефіцієнт монетизації економіки, якщо відомо, що:
А) річний обсяг валового внутрішнього продукту у грошовому виразі

становить 675, 8 млрд. грн..;
Б) обсяг готівкових грошей поза  банками становить 24,7 78 млн. грн..
В) кошти економічних суб’єктів на поточних рахунках – 18,45 млрд.

грн..;
Г) вкладення у державні цінні папери – 3,34 млрд. грн..;
Д) кошти клієнтів за трастовими операціями- 0,5 млрд. грн..;
Е) строкові гривневі вклади- 22,8 млрд. грн..;
Є) строкові валютні вклади- 12,4 млрд. грн..;
З) обсяг наданих кредитів -12, млрд.. грн..
Завдання 27.

За наведеними нижче даними визначте показник фактичного рівня
мультиплікації:
– агрегат М0 –11 650 ум. од.;
– маса грошей у депозитах комерційного банку – 1 785 ум.од.;
– сума резервів комерційного банку – 835 ум. од.
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Завдання 28.
 За наведеними нижче даними визначте частку готівкових засобів у
грошовій масі
Показник, тис. грн 2015 р. і 2016 р.
Резервні гроші 530 645
Гроші поза банками  270 317
Депозити до запитання                   315 293
Короткострокові ощадні депозити 167 195
Депозити в іноземній валюті 158 322

Завдання 29.
Визначити рівень готівкової монетизації, при умові, що М1 становить

850 млрд. грн., строкові депозити - 200 млрд. грн., поточні депозити - 175
млрд. грн., готівковий оборот - 60 млрд. грн., готівка в касах банків - 250
млрд. грн. ВВП складає 1985 млрд. грн.

        Завдання 30.
Якщо норма обов’язкових резервів становить 15%, то чому дорівнює
грошово- кредитний мультиплікатор?

Завдання 31.

Розрахуйте максимально можливий та реальний рівень грошово-
кредитної мультиплікації за такими даними: норма обов’язкових резервів
становить 19%, готівка поза банками — 202 млрд грн, банківські резерви
— 134 млрд грн, загальна сума депозитів банківської системи — 578 млрд
грн.

 Завдання 32.

Знайдіть значення грошового мультиплікатора по агрегату М1, якщо
обсяг готівки поза банками становить 132 млрд грн, розмір банківських
резервів, що сформовані по короткострокових залученнях, — 98 млрд грн,
а величина грошового агрегату М1 — 301 млрд грн.

Завдання 33.

Розрахуйте агрегати грошової маси та знайдіть значення грошового
мультиплікатора по агрегату М2, якщо:
– депозити, залучені банківською системою, становлять 200 млрд грн;
– співвідношення готівки поза банками та депозитів можна визначити як
3:4;
– частка строкових депозитів у їхній загальній величині становить 22%;
– кошти на розрахункових рахунках — 46 млрд грн;
– цінні папери, крім акцій, — 12 млрд грн;
– наднормові резерви комерційних банків, що сформовані за депозитними
операціями, становлять 39 млрд грн;
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– норма обов’язкового резервування визначена НБУ в розмірі 10%.

Завдання 10.

Кожна гривня призначена для угод купівлі/продажу обертається в
середньому 10 разів протягом базового року і використовується під час купівлі
кінцевої продукції за ринковими цінами на загальну суму 4800 млрд. грн.
Визначити величину трансакційного попиту на гроші: а) у базовому році б) в
поточному році за умови сповільнення швидкості обігу на 40% і збільшення
номінального ВВП на 15%. Визначити величину зміни трансакційного попиту
на гроші: в абсолютних та відносних показниках.

Завдання 34.

Визначити величину усіх грошових агрегатів, при умові, що: готівка поза
банками – 500 млрд. грн., строкові депозити – 200 млрд. грн., безготівковий
оборот – 150 млрд. грн., залишки на поточних рахунках – 250 млрд. грн.,
готівковий оборот – 60 млрд. грн., кошти у цінних паперах – 40 млрд. грн.,
готівка в касах банків – 250 млрд. грн. Розрахувати питому вагу
функціональних форм грошей в М3.

Завдання 35.

Знайти значення грошового мультиплікатора м1, якщо співвідношення
готівки поза банками та депозитів до запитання можна визначити як 2:3, норма
обов'язкового резервування складає 15%, а співвідношення наднормових
резервів депозитних корпорацій та депозитів до запитання як 1:20.

Завдання  36.

Знайти значення грошового мультиплікатора М2, якщо співвідношення
готівки поза банками та поточних депозитів (обсяг яких складає 10 млрд. грн.)
можна визначити як 1:3, частка строкових депозитів в загальній масі
залучених коштів складає 35%, інші кошти агрегату М2 становлять 0,5 млрд.
грн., а величина наднормових резервів депозитних корпорацій становить 800
млн. грн. Норма обов’язкового резервування становить 20%.

Завдання 14.

У плановому році депозитні корпорації мають намір залучити на депозити
до вимоги 25 млрд.грн., на строкові депозити – 10 млрд.грн., планова норма
обов’язкового резервування однакова для всіх депозитів та становить 25%,
плановий обсяг готівки в обігу поза депозитними корпораціями - 30 млрд.грн.,
знайти розмір грошової бази у плановому році.

Завдання  37.
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Грошова база становить 202 млрд. грн. Обсяг депозитів становить 468
млрд. грн., обсяг обов’язкових банківських резервів на коррахунках в НБУ –
65 млрд. грн., готівка в касах банків – 6 млрд. грн. Знайти норму обов’язкового
резервування та розмір готівки, що знаходиться в обігу поза банками. Залучені
кошти банками повністю використано в процесі здійснення власних операцій.

Завдання  38.

У банку розміщено депозит на суму 5000 грн. Норма обов’язкового
резервування складає 20%. Знайти розмір депозитів, обов’язкових банківських
резервів, нових кредитних ресурсів для перших 4-х банків, що користуються
коштами даного депозиту, максимальну суму нових грошей що можуть бути
утворені банківською системою, а також загальний обсяг операцій банківської
системи.

Завдання 39.

Порівняти фактичну швидкість обіговості грошей за агрегатом М1 у
наявному грошовому обігу з ідеальним значенням, якщо середній обсяг
грошової маси за звітний період розрахований за агрегатом М1 становить: М0
- 18 млрд.грн., сума поточних депозитів юридичних осіб становить 70% від
М0, інші депозити до запитання становлять 3 млрд.грн. Середній обсяг
надходжень грошей у каси та на банківські рахунки юридичних осіб та
фізичних осіб-підприємців, пов'язана із фінансуванням купівлі/продажу
кінцевої продукції становить 42,8 млрд.грн. Видача грошових коштів з кас та
банківських рахунків юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців на
фінансування купівлі/продажу кінцевої продукції становить 75% від суми
надходжень. Ідеальне значення швидкості обігу грошей – 3,2.

Завдання 40.

Сума надходжень грошей у каси та на банківські рахунки юридичних осіб
та фізичних осіб-підприємців, пов'язана із на фінансуванням купівлі/продажу
кінцевої продукції у готівковій формі складає 860 млрд.грн., у безготівковій –
2740 млрд.грн. Сума видачі грошей у каси та з банківських рахунків
юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців, пов'язана із на фінансуванням
купівлі/продажу кінцевої продукції у готівковій формі – 87% від суми
надходжень у готівковій формі. Сума видачі в безготівковій формі – 78% від
суми відповідних надходжень. Знайти швидкість обіговості різних форм
грошей у наявному грошовому обігу протягом року. Грошова маса яка
обслуговувала грошовий обіг становила: 1 кв. - 1250 млрд.грн., 2 кв. - 2020
млрд.грн., 3 кв. - 2120 млрд.грн., 4 кв. - 1828 млрд.грн. Грошовий обіг
забезпечений готівковими коштами на 23%.

Завдання  41.
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Банк залучає 1 150 тис.грн., його надлишкові резерви до залучення даної
суми склали 350 000 тис.грн.,а норма обов’язкового резервування становить
25%. Який загальний розмір позик,що їх може видати даний банк та
банківська система вцілому.

Завдання 42.

Знайти значення грошового мультиплікатора, якщо розмір грошової
бази становить 600 млн. грн.., а величина грошового агрегату М1 – 1500 млн.
грн.

Завдання 43.

          Визначити коефіцієнт монетизації економіки, якщо відомо, що:
А) річний обсяг валового внутрішнього продукту у грошовому виразі

становить 675, 8 млрд. грн..;
Б) обсяг готівкових грошей поза  банками становить 24,7 78 млн. грн..
В) кошти економічних суб’єктів на поточних рахунках – 18,45 млрд. грн..;
Г) вкладення у державні цінні папери – 3,34 млрд. грн..;
Д) кошти клієнтів за трастовими операціями- 0,5 млрд. грн..;
Е) строкові гривневі вклади- 22,8 млрд. грн..;
Є) строкові валютні вклади- 12,4 млрд. грн..;
З) обсяг наданих кредитів -12, млрд.. грн..

Завдання 44.

За наведеними нижче даними визначте показник фактичного рівня
мультиплікації:
– агрегат М0 –11 650 ум. од.;
– маса грошей у депозитах комерційного банку – 1 785 ум.од.;
– сума резервів комерційного банку – 835 ум. од.

Завдання 45.

 За наведеними нижче даними визначте частку готівкових засобів у
грошовій масі
Показник, тис. грн 2015 р. і 2016 р.
Резервні гроші 530 645
Гроші поза банками  270 317
Депозити до запитання                   315 293
Короткострокові ощадні депозити 167 195
Депозити в іноземній валюті 158 322

    Завдання №46.
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На підставі наведених нижче даних проаналізуйте як змінилась
монетизація економіки України протягом липня-серпня 2017 року і  вкажіть
причини змін  монетизації.

Дані для розрахунку:
Липень 2017 р. грошова маса М2 = 1114646,7 млн. грн., ВВП= 646630,9
млн.грн.  Серпень 2017 р. грошова маса М2 = 1104321,4 млн. грн., ВВП=
656977 млн.грн.

Завдання №47.

Розрахуйте швидкість обігу грошей. Грошова маса готівкових і
безготівкових грошей -500 млрд. грн.. Валовий продукт – 4100 млрд. грн..

Ситуативні завдання

Завдання 1.

Ситуативна модель. Кожен з Вас знає, що таке гроші, і яке значення
вони відіграють у житті людини. Гроші є основною одиницею встановлення
товарно- грошових відносин. Спробуємо проаналізувати життєві ситуації та
визначити, яку з перерахованих функцій виконують гроші в кожному із
випадків (міра вартості (МВ), засіб обмігу (ЗОБ), засіб нагромадження
вартості (ЗНВ), засіб оплати (ЗОП), світові гроші (СГ)):
купівля продуктів в магазині (ЗОБ),
видаємо зарплатню працівникам (ЗОП),
вкладаємо гроші в купівлю акційного пакету підприємства (ЗНВ),
розраховуємося з іноземними постачальниками за сировину (СГ),
ціна печива «Марія» 4.50 грн. (МВ),
здійснюємо щомісячний розрахунок за надання послуг Інтернет – зв’язку
(ЗОП),
 відкладаємо гроші для покращення виробництва продукції (ЗНВ),
інвестиційні вклади іноземних партнерів у розвиток українських підприємств
(СВ),
продаємо виготовлену продукцію і орендуємо приміщення під офіс (ЗОБ), ціна
розробки сайту для фірми складає 4,500 тис грн. (МВ).

Завдання 2.
Перед Вами зразки відповідних актів, звітів, договорів, що відповідають

обраній темі та відповідній спеціальності. Виокремити основні складові та
інформаційні блоки; означити та записати порядок складання кожного з
документів. Складіть самостійно зазначені документ охарактеризувати кожний
вид ринку. ( рис. Сукупний грошовий оборот, додається ).
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Завдання 3.

Зіграйте сценку у банку.
Ситуація. Перечитайте діалог, що склався між вкладником та менеджером
банку і замініть виділені поняття відповідними синонімами, що у більш
доступній формі передадуть зміст діалогу.
Клієнт (Вкладник): Доброго дня!
 Менеджер: Доброго дня! Чим я можу Вам допомогти ?
Клієнт: Я бажаю відкрити депозит у Вашому банку.
Менеджер: Який номінал Вашого депозиту ? Клієнт (Вкладник): Початковий
внесок складатиме 1000 грн.
Який вид депозиту Ви порадите, що передбачав би найбільшу відсоткову
ставку ?
Менеджер: Як депоненту, ми порадимо обрати строковий депозит на
визначений термін.
Клієнт (Вкладник): Відсоткова ставка даного депозиту є фіксованою чи
плаваючою ?
Менеджер:  Ставка_плавюча, тобто збільшується на 0,25% шомісячно. Так,
оскільки нарахування відсотків є щомісячним і відсутня можливість знімати
гроші до закінчення терміну депозиту вказаному у договорі.
Клієнт (Вкладник): Як саме нараховуються відсотки по даному депозиту?
Менеджер: Даний депозит надає можливість накопичення  відсотків по
внесках до кінці року. Наприклад ви оформляєте договір на депозит з
відсотковою ставкою по гривневому вкладу за 1 місяць 17%, тоді у за другій
місяць Вам буде нараховано 17,25%, третій -17,5%. четвертий -17,75%. Пятий
-18%, шостий -18,25% ……..за12 місяць?.....Тобто Ви за рік депозиту у вигляді
відсотків отримаєте  винагороду ……….  гривень
 Клієнт (Вкладник): Дякую, мене цей вид депозиту влаштовує. Оформляємо

Завдання 4.
Ситуативна модель. Одним із обов’язків менеджерів банків є оформлення
кредитних карток фізичних та юридичних осіб. Приклад діалогу співробітника
та клієнта банку. Менеджер: Доброго дня! Клієнт: Доброго дня ! Менеджер:
Мене звати Семен, я представник «ЧудоБанку», Ви могли б приділити мені
декілька хвилин? Клієнт: Так. Менеджер: Дякуємо, що користуєтесь
послугами нашого банку. Хочу повідомити Вас про можливість отримання
кредитної карти з пільговим періодом. Клієнт: Для чого вона мені, де я можу її
використати? Менеджер: Кредитна карта надасть вам змогу швидко отримати
готівку чи придбати товар, послуги в необхідний момент. Існує два варіанти
користування даною картою – зняття готівки або розрахунок нею в торгово-
сервісній мережі. Клієнт: Яка вигода в користуванні кредиткою? Менеджер:
Вигода в тому, що по карті діє пільговий період (викладач пояснює студентам
його значення), в разі якщо Ви скористалися кредитом і повністю погасили
його до певної дати, банк відсотки не нараховує. Клієнт: А якщо мені згодом
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знадобиться ще взяти кредит? 93 Менеджер: Кредитка має відновлювальну
лінію (викладач пояснює студентам її значення ). Клієнт: Як я маю повертати
кредитні кошти? Менеджер: Повернути кошти можна відразу однією сумою
або ж розбити платежі на декілька місяців. Клієнт: Я подумаю над Вашою
пропозицією, але для мене це може бути трохи незручно, так як я можу забути
проплатити поточний платіж вчасно.

Завдання 5.

Придумайте економічну казку за темами з дисципліни «Гроші та
кредит»
Приклад економічної казки
Економічна казка: «Нова шубка або кредитні пригоди вухастого» В одному
казковому лісі жили незвичайні та розумні звірятка. Одного холодного
осіннього дня, вибіг на прогулянку зайчик. Бігав він бігав та замерз, зрозумів
вухань, що діло йде до зими, і холодно йому буде в своїй сіренькій шубці.
Вирішив він піти до їжачка-кравця щоб той пошив йому нову, теплу шубку.
Наступного дня побіг зайчик до їжачка та й каже «Їжаче, поший мені будь
ласка нову, теплу шубку, зима скоро, замерзну я», а їжак йому каже «Добре
зайчику, я пошию тобі шубку, але за цю роботу я прошу принести мені 12
грибочків». Зайчик погодився, та не було в нього таких запасів, але він знав,
що його сусідка білочка дуже запаслива, постійно збирає пожитки та відкладає
на зиму. Пішов він тоді до білочки, та й каже «Сусідко, позич мені 12
грибочків, хочу шубку собі пошити, та й немає чим розрахуватися з кравцем».
Білочка на те йому каже: «Скоро зима прийде, я готую запаси, але можу тобі
позичити 12 грибочків, та за умови, що ти повернеш мені вже 18 грибочків». У
зайчика не було іншого вибору як погодитись на ці умови, та й склали вони
кредитну угоду, терміном на один рік. Білочка запропонувала розраховуватись
з нею двома способами : перший - ануїтетний, повертати кожного місяця, на
протязі року, по 1,5 грибочки або ж поки осінь і грибочки ще є в лісі,
повертати спочатку більше грибочків , і щоразу зменшувати долю боргу
(диференційовані платежі). 90
Графік повернення боргу : 1-й – 1+1
 2-й - 1 +1
3-й – 1+1
 4-й – 1 + 0,5
5-й – 1+ 0,5
 6-й – 1 + 0,5
 7-й – 1 +0,5
8-й – 1+ 0,5
 9-й – 1+ 0,5
 10-й – 1+0
11-й – 1+0
12-й – 1+0
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Обрав зайчик другий варіант, поки є можливість назбирати більше грибочків.
Білочка віддала грибочки, зайчик відніс їх кравцеві, а той пошив йому чудову,
білосніжну шубку. Допоки зима не почалася, зайчик збирав грибочки, сушив
їх та потрохи повертав свій борг. Минула зима, зайчик провів її радісно та в
теплі, а коли прийшло літо, дозбирав грибочків, що йому не вистачало, та
восени повністю розрахувався з білочкою. Всі потреби у звірят були
задоволені, життя у лісі продовжувалось. Мораль цієї казки така – хочеш
почувати себе завжди комфортно, постійно потрохи заощаджуй власні кошти.
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