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– створення єдиного інформаційного 

простору фінансової діяльності публічно–правових 

утворень, необхідного при управлінні державними 

фінансами. Така особливість функціонування 

єдиного казначейського рахунку робить його 

особливо привабливим інструментом для 

оперативного втручання в економіку держави. З 

огляду на це, зусилля фахівців і надалі мають бути 

зосереджені на постійному моніторингу, детальному 

аналізі та оперативному управлінні залишками 

коштів на єдиному казначейському рахунку. 
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Вінницький навчально-науковий інститут економіки ТНЕУ 

Роль монетарної політики на сучасному етапі 

розвитку України зростає, оскільки відбувається 

зростання фінансового сектора. Сучасний етап розвитку 

економіки України висуває нові вимоги до економічної 

політики держави. Актуальність теми полягає в тому, 

що економіка України знаходиться у кризовому стані і 

вибір правильної монетарної політики впливатиме на її 

подальше економічне зростання. Досвід багатьох країн 

світу свідчить, що ефективне поєднання різних 

інструментів державного регулювання монетарної сфери 

дає змогу вирішити проблему тимчасової нестачі 

ліквідності фінансових посередників, запобігаючи при 

цьому її переростанню в кризу платоспроможності, а 

також ефективно використовувати можливості для 

зростання та розвитку економіки як єдиного цілого. 

Механізм впливу монетарної політики на 

реальний сектор економіки, був об’єктом вивчення 

багатьох дослідників і наукових шкіл. Вперше 

концепцію трансмісійного механізму сформулював Дж. 

М. Кейнс: трансмісійним або передавальним механізмом 

він назвав систему змінних, через яку пропозиція 

грошей впливає на економічну активність [1]. 

Сучасне трактування економічної сутності 

механізму монетарної трансмісії суттєво різниться від 

класичного кейнсіанського формулювання. За 

найпоширенішим визначенням монетарну трансмісію 

розуміють як процес послідовної передачі імпульсів 

грошово-кредитної політики центрального банку на 

макроекономічні змінні [2; 3]. З позиції структурної 

побудови монетарний передавальний механізм – це 

сукупність каналів, тобто ланцюгів макроекономічних 

змінних, якими передається вплив змін у грошово-

кредитній політиці [4]. 

Монетарний  режим – це вибір «номінального 

якоря», його сутність та переваги і недоліки визначають 

напрямок монетарної політики, види монетарних 

режимів зображені в табл. 1.  

 

Таблиця 1 

Види монетарних режимів 
Режим Сутність Переваги Недоліки 

Фіксація 

обмінного 

курсу 

Підтримка стабільного 

рівня обмінного курсу. 

Дає можливість швидкого 

зниження інфляції; простий 

режим добре сприймається 

населенням. 

Втрата незалежності монетарної 

політики; 

Схильність до економічних шоків, 

фінансової нестабільності. 

Таргетування 

грошової 

маси  

Встановлення цільового 

рівня зростання грошей 

в економіці. 

Високий рівень координації 

монетарної та 

макроекономічної політики; 

можливість швидкого 

реагування на зміну таргету.  

Необхідна умова – стабільність 

попиту на гроші;  

мало зрозумілий широким верствам. 

Таргетування 

інфляції 

Відповідальність ЦБ за 

досягнення цільового 

показника інфляції. 

Довгострокова мета з 

короткостроковою гнучкістю;  

системний підхід і 

передбачуваність. 

Вплив немонетарних чинників на 

інфляцію;  

процес закріплення інфляційних 

очікувань вимагає часу. 

Таргетування 

номінального 

ВВП  

Зобов’язання з 

підтримки певного 

темпу зростання 

номінального попиту. 

Змішаний характер мети ЦБ 

(балансування між інфляцією і 

«розривом» виробництва). 

Неоперативний підрахунок ВВП і 

часта зміна оцінок; 

складно для комунікації і 

підзвітності.  
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Популярність режиму інфляційного 
таргетування зростає. Перевагами інфляційного 
таргетування є: незалежність проведення політики; 
поєднання довгострокової мети з короткостроковою 
гнучкістю; підвищення ефективності проведення 
політики; прозорість та зрозумілість рішень 
Центрального банку; концентрація на внутрішньо 
економічних умовах; покращення бізнес-середовища; 
збереження платоспроможності; захист доходів та 

заощаджень від інфляційного знецінення [5, c. 89].  
Використання режиму інфляційного 

таргетування вперше було затверджено в «Стратегії 
монетарної політики на 2016-2020 рр.» Правлінням НБУ 
(серпень 2015 року) та підтверджено в «Основних 
засадах грошово-кредитної політики на 2017 рік та 
середньострокову перспективу», схвалених Радою НБУ 
(рис. 1). 

 
Рис. 1. Інфляційні цілі 

 

Отже, інфляційне таргетування – це набір сучасних практик монетарної політики центрального банку 

для досягнення основної цілі – цінової стабільності.  
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Нині Державна казначейська служби України 

є одним з найактивніших учасників у процесі 

управління державними та місцевими фінансовими 

ресурсами завдяки використанню законодавчо 

прийнятих механізмів та процедур виконання 

державного і місцевих бюджетів відповідно до вимог 

бюджетного законодавства. На сьогодні постає 

питання щодо підвищення дієвості й ефективності 

функціонування казначейської системи виконання 

державного та місцевих бюджетів, спрямованої на 

зміцнення державної фінансової системи, дотримання 

принципів повноти, ефективності та результативності, 

цільового використання бюджетних коштів, 

покращення якості послуг, що надаються органами 

Казначейства [1]. 

Питання удосконалення казначейської 

системи обслуговування державного та місцевих 

бюджетів як за доходами, так і за видатками 

перебувають у центрі уваги багатьох науковців та 

практиків-фінансистів.  

Казначейська система обслуговування 

державного та місцевих бюджетів забезпечується 

повноваженнями, наданими органами Державної 

казначейської служби України для організації й 

проведення роботи, пов’язаної з прийманням і 

зарахуванням на відповідні рахунки бюджетних 


