MiHiCTEpCTBO OCBITH Ta HAYKH Y KPaiHU
TepHOMiJIbCHKMH HALIOHAJILHU Y €KOHOMIYHNM YHIBEPCUTET

Kadenpa ekonomiuHoi Teopii

MixaucuuIuIiHapHa KypcoBa podora
3 eKOHOMIYHOIT Teopii
Ha TEMY:

«BalOTHUI PUHOK: TEOPETUYHI 3acaan»

Crynenra II xypcy ,rpynu ®bC-22
ITamyka Irops

KepiBHuK: CT. BUKIaaa4, K.€.H.,
Cainuenko T.O.

HamonanpHa 1mkaina

Kinbekicts OalmiB

Ouiaka ECTS

M. Tepuonuis — 2017 p.



ITinan
Beryn
Poznin 1. BamoTHHI pUHOK: CYTHICTB Ta CTPYKTypa
Poznin 2. CyyacHuii cTaH BadIOTHOTO PUHKY YKpaiHH Ta mpoOieMu Horo
(yHKI[IOHYBaHHS
Poznin 3. [lepcnekTUBHI HAPSIMKU PO3BUTKY BAJIIOTHOI'O PUHKY YKpaiHu
BucHoBku
Cnucok BUKOPHUCTAHOI JIITEpaTypu

Jomatku



2. Po3ain 1. BantoTHUI PUHOK: CYTHICTD T CTPYKTYPA. .t uuveeenneennnneeannneeannnennn. 6
3. Po3nmin 2. CyyacHuMil CTaH BaJIIOTHOTO PHUHKY YKpaiHUM Ta mNpodiieMu Horo
10D 5 000 T0) &) 721212 P 9
4. Poznain 3. [lepcrieKTUBHI HAMIPSIMKK PO3BUTKY BAJIFOTHOTO PUHKY YKpaiHH.........14
5. BUCHOBKM
6. CIIUCOK BUKOPUCTAHOL JTITEPATYPH . . v e vennteenteeeenneeennaeeenneeeanneeanneeeenneeenns 17

7. lonatku



Beryn
P03BUTOK BamtOTHUX BIAHOCHH MOKJIMBH JIMIIE 33 YMOBH HasiBHOCT1 IIEBHOTO

PUHKY, Ha SKOMY MOXHa BUIBHO MPOJATH Ta KyNuTU BaitoTy. be3 Takoro puHky
MPOCTO HE MOKJIMBO peaji3yBaTH BaJIOTHI BIAHOCHMHU - HE Oylno O 1HO3eMHOI1
BaMOTHU. Takuif pUHOK Ha3UBAIOTh BAJTIOTHUM.

BantoTHi BIIHOCHMHM TMOKa3ylOTh /il 1 MNparHeHHS OKPEMUX EKOHOMIYHHUX
areHTIB 3a PI3HOMAHITHOCTI IXHIX 1HTepeciB Ta MoOTHBalii. B 1npoMy nuTaHH1
BXKJIMBOIO TTOCTAE MPOOIeMa Cy4aCHOTO CTaHy BaJFOTHOT'O PUHKY, OCKUTBKH came BiH
€ OpraHi3aTopoM BaJllOTHUX BIJHOCHH, a TaKOX, Mal4d 3BOPOTHHUM BIUIMB Ha
BaJIIOTH1 BIJIHOCUHH, 3JIUCHIOE X CBOEPIJIHE PETYIIOBAHHS.

B naHiif po6oTi po3risgaroThCsi MpoOJeMH PO3BUTKY BalllOTHOTO PHUHKY Ta
BAJIIOTHUX CUCTEeM B YKpaiHi. Po3BuUTOK Ta cTabuii3allis BaIOTHOI CUCTEMHU 3HAYHOIO
MIpPOIO 3aJIEXKUTh BiJl MPAaBUIBHUX AIN ypsiy Ta LEHTpalbHOro OaHky. JisIbHICTH
0aHKiB TTMOOKO MPOHUKAE B YC1 chepr eKOHOMIKH 1 aKTUBHO BIUJIMBAE€ HA COI1alIbHI
MPOIIECH B JIepKaBi.

BamoTHH{T PHHOK € OIHI€I0 3 OCHOBHUX CKIIa[0OBHX CBiTOBOI ekoHOMiKH. Moro
(yYHKI[IOHYBAaHHS 1 €BOJIIOI[ISL MOB’si3aHI 3 3a0€3MEUEHHSIM ICHYBaHHS YChOTO
KOMILUIEKCY €KOHOMIYHUX BIJHOCHMH Ta 3B’SI3KiB, II0 BUHHUKAIOTH MIX PI3HUMHU
KpaiHaMM, a TaKOXX KOMIIaHisIMU. BantoTHuil puHOK 3a0e3nedye ()yHKIIOHYBaHHS
30BHIIIHBOT TOPTiBJI1, HAJJAHHS KPEJIUTIB, PO3BUTOK TYPU3MY Ta 1HIIUX MIKHAPOIHUX
BiHOCHH. B ymoBax rimo0aiizaiii BIIHOCMHU MK KpaiHaMU BUMAararoTh HasBHOCTI
BAJIFOTHOTO pUHKY [1].

BantoTHuii pUHOK € HEBIJ €EMHOIO YacCTHHOI EKOHOMIKHA OCKUIBKH 0€3
BAJIIOTHOTO PHUHKY JE€p’KaBa MNPUIUHUTH PO3BUBATHUCH, 00 BOHM (haKTUUHO Oyje
BiJIpi3aHa BIJ PEIITH KpaiH CBITY. Byab-ika 1HO3€MHA IHBECTHIlis, HE3aJIEKHO BiJ
TOrO, 3 SIKUMH BOHA PUHKAMU IOB’si3aHa, - YM TO PUHOK IIHHUX MarepiB, YU TO
HEPYXOMICTh, Y TO OaHKIBChKI JEMO3UTH, - HEOJMIHHO MOBHHHA MNPOWUTH uepes3
BAJIOTHUA pUHOK. TyT BiIOYBa€ThCS Y3TrOMKEHHsSI IHTEpECIB [K IOKYIILIB, TaK 1
MPOJIABIIB BaJIOTHUX KOINTIB. BamioTHUI PUHOK, SIK OJUH 3 TOJIOBHUX €JIEMEHTIB

CBITOBOi BaJIOTHO-(DIHAHCOBOI CUCTEMHU, B OCTAHHI ACCATWIITTA XapaKTEPU3YETHCS
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MOCWJICHHSIM TIpolieciB riaobainizanii, AuBepcudikailii Ta Tpancpopmaiii. [HTerparis
0  CBITOBOI'O  CIIBTOBAPUCTBA  3yMOBIIIOE  HEOOXIJHICTh  YAOCKOHAJIEHHS
(yHKL10HYBaHHS BAIIOTHOTO pUHKY. TakuM YMHOM, y pe3yJbTaTi aKTUBHOTO BIUIUBY
30BHINIHIX 1 BHYTPIIIHIX (paKTOPIB HA €KOHOMIKY Ta B YMOBax HACIIJKIB CBITOBOI
(hiHaHCOBOT KpU3H MPOOJIEMHU BAIIOTHOTO PUHKY HA0YBatOTh OCOOJIMBO1 aKTYalbHOCTI

AKTyaJbHicTh TeMH: EKOHOMIYHA MiSUIBHICTH JEp>KaBU B Cy4aCHUX yMOBax
HE MOXJIMBa 0e3 (PYHKIIOHYBaHHS BaJIOTHOIO PUHKY. TOMy akTyalbHICTh TEMH €
HAJ3BUYallHO BEJIMKOK. TakoXX y BaJIOTHOMY PHUHKY ICHYE HHU3Ka IpoOsieM, sKi
NOTPeOYIOTh TOCTIIKEHHS.

Mera pocaigxenHsi: Jlocmiauty (YyHKIIOHYBaHHS BAJIIOTHOTO PHUHKY B
CyyaCHHUX YyMOBaX, a TaKOX MpoaHalIi3yBaTh HOro mpoOieMu Ta MHpoaHali3yBaTu

METOJIM IXHBOT'O BHUPIIICHHS.



Posaia 1. BanroTHUiT pUHOK: CYTHICTh Ta CTPYKTYpa

[Tigxonsiun 70 BUBYEHHS TAKOrO MUTAHHS, K “BAJIIOTHUN PUHOK’ CHIJ MEPII
3a BCE 3pO3YMITH, HI0 Take BAJTIOTHUM pHUHOK. [CHye ©Oarato pi3HOMaHITHUX
TIYMauy€Hb LIbOI'O TEPMIHY, SIK1 BIAPI3ZHIIOTHCA MK COOOI0 TIIyMaueHHSIM BaJIIOTH.
Buninsiors 1Ba OCHOBHUX TIYMa4yeHHs I[bOTO TEPMIHY, a CaMe:

e BanoTHHI pUHOK SIK BITHOCUHU MK KpaiHaMH;
e BantoTHuil pUHOK, sIK 3000B’sI3aHHS MIXK KpaiHaMU.

B ocHOB1 TBepIKEHHS BAJTIOTHOIO PHUHKY, SIK 3000B’SI3aHHS MK KpaiHaMu
JICKUTH T€, 1110 HE BC1 KPaiHU MalOTh B HASIBHOCTI IOCTATHIO KUIBKICTh KOLITIB 1 TYMY
3MyLIeHl OpaTH KpeauTH, 00 YHUKHYTH KpHU3U. 3a TaKMX YMOB BIJHOCHMHHU MIX
nepkaBaMu 0a3ylOThCS HA KPEIUTHUX 3000B’si3aHHSAX. 1TOOTO €KOHOMIKAa KpaiHU
3JICKUTH BIJ] KPEIUTIB 1HO3EMHUX KPEAUTOPIB.

[IoBHOIO MPOTHIIEKHICTIO A0 LIOTO € TBEPKEHHS MPO BaJIOTHUN PUHOK B
KOHTEKCT1 BIIHOCMH MDK KpaiHaMu. 3a TaKuX yYMOB PO3BUTOK €KOHOMIKHM MEBHOI
KpaiHU 3aJeXUTh BiJl MDKHApOJHOI TOPriBJl, SKa CTUMYJIOE EKOHOMIKY IS
MOJAJIBLIOTO PO3BUTKY.

3a eKOHOMIYHUM 3MICTOM BaJlOTHUN PUHOK SBJISIE COOOI0 YaCTUHY TPOIIOBOTO
PUHKY, Ha IKOMY BPIBHOBAXY€EThCS MOIMUT 1 MPOMO3HUIIIS HA BAIIOTY SIK cienudigyHui
TOBAp.

3a mpuU3HAUYEHHSM 1 OpraHi3aliifHol QOPMOI BaNIOTHUW PUHOK - 1€
CYKYNHICTh CIELIaJIbHUX YCTaHOB 1 MEXaHI3MIB, fIKl Yy B3aeMOAli 3a0e3MeuyroTh
BUIbHUI MPOJaXx 1 KYMIBIIO HAI[IOHAIBHOT Ta 1HO3€MHOI BaJIIOTH 3a CITIBBIHOIICHHSM
MOMUTY 1 IPOTO3HIIII.

BanmtoTHuil pUHOK Mae aTpuOyTH 3BHMYAalHOIO PUHKY: OO€KTH 1 CYO€EKTH, Ta
(YHKIIIOHYBAaHHS PUHKOBOI'O MEXaHI3MYy 3 MOro eJleMeHTaMH: MOMUTY, MPOMO3UIi 1
inu. Bin xapaktepusyeThcsi 0COOJMBOIO IHPPACTPYKTYPOIO Ta KOMYHIKAI[ISIMH.

OO€eKTOM BaJIOTHOTO PUHKY CIY’KaTh BAJIOTHI LIHHOCTI, 30KpeMa 1HO3EMHI,
KOJM CyO€KTH IbOTO PUHKY KYNYIOTh UM MPOJAIOTH iX 32 HAL[IOHAJIbHY BAJIIOTY, Ta

HallIOHAJIbH1, KOJIM CyO€EKTH PUHKY KYNYIOTh YM MPOAAIOTH 11 BaJIOTHI LIIHHOCTI 3a



1HO3eMHY BatoTy. OCKUIBKM Ha PUHKY OJHOYACHO B1AOYBA€THCS MPOJAAXK 1HO3EMHOI
Ta HaIl[lOHAJIbHOT BATIOTU, TO BOHU ICHYIOTh, IK 00€KTH BaJIIOTHOTO PUHKY.

Cy0’exTamMy BaJIIOTHOTO PUHKY MOXYTh BHUCTyMath (i3UYHi 1 HOPUAMYHI
ocobOu, MOCEepeTHUKHN - OaHKH, OPOKEPChKI KOHTOPH, BAIIOTHI O1pKi, K1 «3BOISITHY
MPOJABIIB 1 MOKYMI[IB BAJIIOTH Ta 3a0€3MEUyl0Th OpraHizalilo KyMiBIi-IIPOJaxKy
BamoTU. OCHOBHA MeTa AISUIBHOCTI BCIX CYy0’€KTIB BAJIFOTHOIO PUHKY € OTPUMaHHS
npuOyTKY BiJl CBOIX Oomeparlii.

OTxe BaJIOTHUM PUHOK — II€ CUCTeMa €KOHOMIYHUX BIIHOCHUH, MOB’S3aHUX 3
omepaimisiMi 3 KYMOIBII-IPOJaKy 1HO3€MHOI BaIOTH, 3 METOK 3a0e3MeueHHs
(YHKIIIOHYBaHHS MIXKHAPOIHOT TOPTiBIAL 1 3a10BOJIEHHS TOTPeO eKOHOMIKH] 1 ].

Sk 1 Oyap sgka cucTeMa, BaJIIOTHHN PUHOK Mae CBOIO CTPYKTypy. [lpuiiHsaro
PO3IUISTA BAIIOTHUI PUHOK HA TPU OCHOBHI YaCTUHHU, a CaMe:
1. 3a 06’emamMu BaTIOTHUX OTIEpaIliif;
2. 3a cy0’ekTamu, sIKi MPOBOJATH BAJIIOTHI ONEpallii;
3. 3a cTyneHeM 3aKOHHOCTI BaJllOTHUX OIeparliil.
3a 00’ eMaMu BaJIFOTHUX OIepaIliii, BATIOTHUH PUHOK MOAUISIOTH Ha:
e (CBITOBHII;
e PerionanpHumi;
e HamionanpHuUi.
3a cy0’ekTamu, siKi IPOBOJSTH BaJIOTHI ONepailii, BaTIOTHUN PUHOK MOAUISIOTH Ha!
e MiKkOaHKIBCHKHIA;
o KiieHCHKH;
e bipxxoBuii.
3a cTyneHeM 3aKOHHOCTI BAJIFOTHUX OMepallii, BAIIOTHUN PUHOK MOALISETHCS Ha!
o  Odimiitamii;
e Heneranpuuii;
o Cipuil.

HanionanbHi BadtOTHI pUHKU c(OpMOBaHI y OUIBIIOCTI KpaiH cBIiTY. B cBoto
Yyepry perioHajabHI BaJlOTHI pUHKU COPMYBAIUCH y KpaiHaX, B SIKUX OOMEXEHHS Ha
BAJIIOTHI oneparii 3BeAeHH] (aKTUYHO A0 MiHIMyMy. [IpukiiagomM Takoro puHKY €
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€Bponelicbkuii coro3. B €C mie aBTOHOMHHMI BaJlOTHUM PHUHOK, JI€, SK IPaBHIIO,
ONEPYIOTh BEJIUYE3HUMU CyMaMH.

OYHKIIOHYBaHHSI BAJIIOTHOTO PUHKY € HEBIJ MHOI YaCTHHOI €KOHOMIKH
Oynb-aK0i1 KpaiHu. Ha caMoMy BaJllOTHOMY PUHKY BEIyTh CBOIO AISUTbHICTH YOTHPH
OCHOBI I'pyIU Cy0’€KTIB, a came:

e JlepxaBHni yctanoBu (LlenTpanbHi OaHKU Ta Ka3HAYEHCTBA);

e IOpuauuni Ta @i3uuHi ocoOu, sKi 3alHATI y PpI3HUX cdepax
30BHIIIHBOCKOHOMIYHOI JISUTBHOCTI;

e KomepuiiiHi OaHkH, $K1 3a0e€3MeuyloTh BaJIIOTHE OOCIYrOBYBaHHS CBOIX

KJIIE€HTIB;

e BamoTHi 01pxi.

Takox cnig 3a3HAYNUTH, 110 BaJOTHUM PUHOK BHUKOHYE HHU3KY (YHKIIIH,
OCHOBHUMM 3 SIKUX CJI1J BUIUIATH:

e Peanizaiiis BamOTHOT MOJITUKU JEPKaBU;

e 3abe3neyeHHs NpUOYTKY yYaCHUKaM BaJIOTHOTO PUHKY;

e @opMyBaHHS, a TAKOX BPIBHOBAXEHHS MOMUTY Ta MPOIO3HMIIIT BAIIOTH;

e PerynroBaHHs BaJIFOTHOI'O KypCy;

e (CTpaxyBaHHS BAIIOTHUX PU3UKIB;

OCHOBY BaJIIOTHOIO PUHKY B YMOBaX OJIHI€l KpaiHM HaWyacTille CKIAJalTh
O0aHKM, 1 MEHIIY YacTKy 3ailMaloTh IOpUAMYHI Ta (G13UYHI ocobu. Bonu
3a0e31euyoTh (PYHKI[IOHYBaHHS €KOHOMIKH 1 11 moJanbinii po3BUTOK. [IpoTe He Bce
TaK 11€aJIbHO, SIK TOr0 XOTLIOCh OW. SIKk 1 Oyab-i€ BallOTHUN PUHOK Mar0 HU3KY
npobnem. Cepen HUX OCHOBHOKO € HEJETajJbHUN BAIIOTHUM PHUHOK, a TaKOX TaK-
3BaHUI “cipuil puHOK”. BOHM CTBOPIOIOTH BEJIMKY MPOOJIEMY Il EKOHOMIKH Oy/ib-
AKOT KpaiHM OCKIJIBKM KOJIM BaJIOTa 3HAXOJUTHCS 1032 OQIIMHUM pPUHKOM, i
KUIbKICTh BaXKKO MigpaxyBaTu. B CBOI0 depry eKoHOMIKa MOXE HEJOOTPUMYBATHU

BEJIMK1 CYMU, OCKUIbKM BOHHU MEepeOyBalOTh HA HEJIETaJTbHOMY PUHKY.



Po3zain 2. CyyacHuii CTaH BAJIIOTHOIO PUHKY YKpPaiHHU Ta NPpo0JieMH ioro
(pyHKkuioHyBaHHA

3 MOMEHTY NPUUHATTS YKpaiHOI HE3aJIEKHOCTI, y BIAYM3HSIHIA €KOHOMIIIl
pO3I0YaBcs MPOIEC CTAHOBJIEHHS BaltOTHOrO puHKY. Jlo 1996 poky B YkpaiHi gisna
CUCTEMa KYNOHO-KapOOBaHIiB. B TOil MOMEHT BOHM HE OOMIHIOBAJINCH Ha BAIIOTY
OCKUIbKU TOJA1 YKpaiHa mepekuBaia CTajito TinepiHdusaimii. 3a Takux yMOB T'poIill
3HEI[IHIOBAJIUCH MIBU/IIE HIXK X BCTUTAIU IPYKYBATH.

3 MOMEHTYy TMpuUHATTS TrpuBHI y 1996 poii ykpaiHChbKa €KOHOMIKA
pPO3IMOYMHAE BUXOAUTH HA MDLKHApOJHUM puHOK. B YkpaiHy mounHaloTh HAAXOAUTH
nepri  oimiiiHi BamoTHI KomTH. HarmioHansHu 0aHK po3moyaB poOOTYy IO
MITPUMaHH1 KypCy HaI[lOHAJILHOT BaJIFOTH 1 IOYABCS MOBUIBHUI MPOILIEC BiITBOPEHHS
€KOHOMIKK. 3 TOTO MOMEHTY TOJOBHUM 3aBJaHHSM HAI[IOHAJILHOTO OaHKYy OyIo
HEJONYIIEHHSI 00Baly HAIlOHAIBHOI BalOTH. 3 muM 3aBaaHHaM HBY cnopasnsises
JOCHUTD BJIAJIO.

3 KIHLS JIeB’THOCTUX POKIB HACENIEHHS YKpaiHU MOYMHAE KYIyBaTH BAIIOTY B
O0aHKIBCHKMX Kacax a TaKOX BKJIAJaTH JEMO3UTU B OAHKIBCHKY CHCTEMY. 32 TaKHX
YMOB KUIBKICTh 30J0TOBANIOTHUX pe3epBiB HaimionansHoro banky Ykpainu mouana
migBuInyBaTuck (lomatok A).

3 MoYaTKOM pO3ropTaHHsS CBITOBO1 (iHAHCOBOiI Kpu3u YkpaiHa Oyna
a0COJIFOTHO HEMIATOTOBJICHOK /10 TJIMOOKUX BIUIMBIB 30BHIMIHIX KPU30BUX SIBUII Y
CYKYITHOCTI 3 BHYTPIIIHIMA €KOHOMIYHMMH 1 MOJITUYHUMHU KPU30BUMHU SIBUIIIAMU.
3amns MiHiMizanii AediuTy 1HO3€MHOI BaJIIOTH Ta 3HUKEHHS JEBaJIbBAIlIMHOIO
TUcKy Ha rpuBHI0O HBY mpoBoAuB akTHBHI BadlOTHI IHTEPBEHIIIT HUISIXOM MPOAAXKY
nonapiB CIIIA. Ha mouatrky 2011 p. Ha cBiToBHX (hiHAHCOBHUX 1 TOBAPHUX PUHKAX
NiABULIMIACS Tpono3ulis iHo3emMHol Bamoth 1 HBY wmaB 3mory ¢opmysatu
MDKHApOAHI pe3epBH, oOcsr sikux Ha moyatok 2012 p. cranoBuB 31,8 mupa. mod.
CIIA. V 2014 p. curtyailis Ha BAJIIOTHOMY PUHKY Y KpaiHU KapJuHAJIbHO 3MiHUIACS.
Mixnapoani pezepBu cranoMm Ha 01.02.2014 p. nopiBHtoBanu Bxke 17 805,2 muiH.
non. CIIIA [4] (momatoxk A). B tomy x 2014 poii, BaJIIOTHUNA PUHOK YKpaiHU

pO3BHBABCSl BKpail HECHPUSATIMBOMY CEPEIOBHINI Ta  COLIAIBHO-MOJITUYHO



HaIpy>XeHOMY CyCHiibCTBl. [IpOTAroM 1pboro poky HailloHaJibHA Balll0Ta BTpaTUia
3HaUYHY YaCTHHY CBO€i BapTocTi. [IpuumH myist Takoi TEeHACHIII NEKiUIbKa, 30KpemMa
HETaTUBHI JIIJIOBI OYIKYBaHHS, CKOPOUEHHSI 00CATY €KCIOPTY, 3MEHIICHHS! TPUTOKY
MpSIMUX 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIINA Ta 3HAYHI BUTPATH Ha OOCIYrOBYBaHHS JIEPHKABHOTO
oopry, miarpumka Harmionansuum OankoMm VYkpainu minarexie HAK «Hadtoras
VYkpaina» 3a IMOOpTOBaHUN NMpUpoaHMM Ta3. OCHOBHUMHM HAaCIiJIKaMH JeBaiabBarlii
HalllOHAJIbHOI BAJIIOTU € MOJOPOKYAHHS IMIOPTHOI MPOAYKIli, PO3PAXYHKHU 32 SIKY
3MIACHIOIOTHCA B 1HO3EMHIN BaIIOTI, a 3rOJOM — HPOAYKUIi Tramy3eid yKpaiHChbKOi
€KOHOMIKHM, B TEpIly Yepry, BHACIIIOK MOJOPOXKYaHHS MaJbHOTO 1 30UIbIICHHS
TPAHCHIOPTHUX BUTpAT. JledimuT 1HO3eMHOI BAJTIOTH 3a OJHOYACHO BHCOKOT'O PIBHS
NonuTy 3 OOKYy HaceleHHs OOYMOBHB BHUHUKHEHHS HE3aJI0BOJICHOTO BaJIFOTHOI'O
MOMNUTY Ta 30UIbIIEHHS] aKTUBHOCTI «4OPHOT'O BAJTIOTHOTO PUHKY »

30JI0TOBAIIOTHI pe3epBU 3pocTaiid cTabuibHO 3pocTtanu 10 2008 poky. Ilotim
CIIOCTEPIraBCs HEBEIMKHUI crnaj NOB’s3aHUN 3 HACHiAKaMH CBITOBOI (PIHAHCOBOIT
KpU3H, SKa BIUIMHYJIA HA KypC HalllOHaNbHOI BamoTH. [IpoTe miciist mpuxo1y Ha MOCT
npesusieHTa Biktopa SlHykoBHYa 30JI0TOBAIOTHI pE3EpBU IMOYAIU CTPIMKO
3MeHIyBaTucs. barato ekcnepTiB BKa3yloTbh, 10 MPUYMHOIO TAKOTO CHAAy € Te, L0
BJIaJia SIHyKOBMYA BUCYBaja Ha YIPABJIIHCHKI TOCAU TUX, XTO JOTIOMAaras i Biaji 1
no6itoBaB ixH1 npoxaHHs. Hanpuxnan y 2010 poui HEY ouonu Cepriii ApOy30B.
Moro BimHOCATE 1O 3JOYMHHHX CXEM ypsany SlHykoBuua. B TOM 4ac
yKpaiHChKa €KOHOMIKA TUThKM MOYMHAJIA OTOBTYBATHCS BiJl OMEPEeNHBO1 Kpu3u. Tol
HBY B3sBcst 3a cTabuiizanito TpUBHI, SIKa HEBIIMHHO Majaia, a 0aHKIBChbKa CUCTEMa
Oyna Ha MexXl1 JAeBajbBallli, [0 O3HAyajga HerailHe 3pOCTaHHS CIOXUBUYUX 1
pPO3IpiOHUX II1H Ha yC1 TOBapu[2].

Vkpainceka ~ ekoHomika  BhopoaoBxk  2000-HUX  poOKiB B LUIOMY
XapakTepusyBaiacs, sk ctabuibHa. YacTka TIHBOBOT €KOHOMIKHM B T1 POKM CTaHOBUJIA
omu3bko 10-15%. BBII tpumano manwmii, ane crabuibHuil npupict. [Ipore micins
npuxoAy A0 BIagu SIHyKoBM4Ya, YyKpaiHCbKa €KOHOMIKA Mepeinuia B CTafllo
3aHenany. ['0JIOBHOIO MPUYMHOIO LBOI'O BBAXAIOTh HEBMUIY BJIay 1 KEPIBHHUIITBO.

Hampukmnan 11 ciuna 2013 poky onpasy micis ApOy3oBa g0 kepiBHuiitBa HBY
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npuxoauth _Irop CopkiH, Ha3HaueHUM Ha 110 nocaay Biktopom SHykoBuuoMm. 3a
Horo kajeHuli, a Takoxx KajaeHuii Woro HactynHuka Cremana KyOiBa HalloHanbHa
BaJIt0OTa oOBanmiacs B 4 pa3u 3riiHO OiUiIHHUX JHKEpesl TOPIBHSAHO 3 KOTUPYBAHHAM
y 2009 pori.[2]

3riiH0 HeOPIIMHUX JKepen 1 COoIllalbHUX OMUTYBaHb KypC OOBalMBCS B 5
paziB.[2] Takoxx TakOMy CKpyTHOMY cTaHOBUINY crpusiia aHekcis AP Kpuwm, mo
CUJIBHO BAAPUJIO [0 €KOHOMIIl Y KpaiHu.

19 uepBHs 2014 poky Ha moct romoBu HBY Bcrynuna Banepis ['ontapena.
Ilepiog 1 mnpaBiiHHSA BBaXalOTh HAWUOUIBII CHIPHUM OCKUIBKM CaMe€ BOHA
BI/IMOBIIAJIbHA 32 3HAYHY JEBAJIbBAIlII0 HAIlIOHAJIBHOI BalIOTH. 3a ii MpaBIiHHSA 1
MIpaBJIIHHA 1i MOMEPETHUKIB OOCSAT TIHBOBOI €KOHOMIKHM 3pic mpakTudHo 10 40%
3rifHo odiuiitHoi ctatuctuku.[2] IIpoTe ekcnepTu BKa3yloTh, 110 L HuUdpa csArae
60%. Takox 1mpomy mpusina noctaHoBa HBY Bin xoBTHs 2014 poky, 3riiHO SIKO1
OJIMH TPOMAJSHUH B JICHb HE MII KyNUTU a00 IMpOJaTH 1HO3EMHOI BAJIOTH HA CyMY
outbiie Hixk 3000 rpH( Ha JaHUN MOMEHT HE JIi€).

TiHPOBUI BATIOTHUI PUHOK € JOCUTh BEJIMKHM Ha JaHUH MOMEHT yacy. s
€KOHOMIKM BeJIMKa YacTKa TIHBOBOTO PHUHKY € HE0E3MEYHOI0, OCKUIBKH 3a TaKuX
YMOB BE€JIMKa YacTMHA BaJIIOTHUX KOIITIB HE MPOXOJAUTh uepe3 OaHKu 1
30JI0TOBAIIOTHI PE3ePBU HE 3pOCTalOTh. TakoX 1€ NIApUBaE KOTUPYBAHHS
HaIIOHAJIIBHOI BAJIFOTH CTOCOBHO 1HO3€MHUX. YacTka TIHBOBOIO BAJIOTHOI'O PUHKY B
VYkpaini ctanoButh 60%, 1110 CTBOPIOE 101aTKOBUH JIeBaIbBaIlIMHUI TUCK HA TPUBHIO
Ta YCKJIQJHIOE MeXaH13M (PYHKIIIOHYBaHHSI O(IIIMHOT0 BAJIIOTHOIO PUHKY B KpaiHI.
baratro xto BBaxkae, mo HbBY HaBMHCHO NPUTPUMYETHCSA TMEBHUX BAITIOTHUX
oOMeXeHb, TUM CaMUM JIal0YM BOJIO BAJIIOTHUM TiHbOBUKaM. IIpoTsroM octaHHix
POKIB PETYJISITOP 3BY3UB MOKIIHUBOCTI 00Ty Ta BUKOPUCTAHHS 1HO3EMHOT BaJIOTH JI0
MIHIMQJIBHOTO PIBHS, 10 CTBOPWJIO TEPEAYMOBH JUIsi 3POCTAaHHS TIHBOBOIO
BAIIOTHOTO pUHKY. [luButuCch noxatoxk b. bankiBchka cuctema YkpaiHnu 3aBxau
MokKa3yBajga OOCpHEHHH 3B’SI30K MDK OOMEXEHHAMHU Ha OQIiliifHOMY BaJIIOTHOIO

PUHKY Ta CUMETPUYHHUMH PO3MIMPEHHSMH HOTO TIHBOBOI YacCTKH: 30UIbIICHHS

11



BAJIIOTHUX OOMEXKEHb MPU3BOJUTH JO 3MEHILICHHS YaCTKU MPOBEIACHHS BAIIOTHUX
omeparllii uepe3 kacu 0aHKIB.[5 ]

Tako ciia BIA3HAYUTHU T€, 10 TIHBOBUH BAJIOTHUM PUHOK HA JAHUH MOMEHT
novyyBae cebe JOCHUTh BUIBHO. 3TITHO JAAHUX PI3HUX CTATUCTUYHHUX ONMUTYBaHb 60-
70% nacenenHs Ha noyaTok 2017 poky Haganmu O mepeBary OOMIHATH BajlOTy Ha
YOPHOMY PHUHKY, a HIXK 4epe3 OaHKIBChKI Kacu.|[2 ]

JIisi momanblioro po3BUTKY €KOHOMIKM 1 MibxkHapoaHoi toprieii HBY cruin
MOCJIA0UTH BAJIIOTHI OOMEXEHHS 1 THMM CaMHM 30UIBLIMTH YacTKy BaJlOTH, sKa
MPOXOJIUTH Yepe3 Kacu OaHKiB. [[7g 1BOTO CiiJ BIPOBAJAUTH TEBHI 3MIHH, CEpPE
AKUX:

e [locnabnenns tucky HbBY Ha BamoTHHI puHOK
e 3HATTA KOMICIi 32 pO3paxyHKH B1J] IEBHOT CYMHU 1HO3€MHOI BAJIFOTH
e Jleramizamis TIHLOBOTO BAJIFOTHOTO PUHKY

TiHboBMI BaNIOTHUM PUHOK B YKpaiHi ICHYBaB 3aBXJIMU. AJie¢ 32 OCTaHH1 5
POKIB BIH OTPUMAaB CTUMYJ JJii PO3BUTKY: 1€ OOMEXKEHHsS Ha KYIIBIIO BaJIIOTH.
Pe3ynbTaTOM 1ILOTO CTANI0 HE 3HUKEHHS MOMUTY HA 1HO3EMHY BaJIOTY, & 3MEHIIICHHS
odiifHMX O0O0CATIB BaJTIOTHO-OOMIHHMX oOmepaniid y uuviomy. besnepedno, 10
BBEJICHHSI OOMEXEHb MpobsieMa HaAMIPHOTO MOMUTY HA TOTIBKOBY BajIOTY ICHYBaja.
3okpema, y 2011 p. HaceneHHs Kynuiao iHBamoTH Ha cymy 31,5 mupa mon. CIIA.
JIMBUTHUCH T1OATOK 2.

VY nopiBHSHHI 3 TENEPIIHIM 00CITOM 30JI0TOBAJIIOTHUX PE3EPBIB 11€ BUIAETHCS
KOCMIYHOIO cyMoro. OnHak Oap’epu Hanbanky He mo30aBUiIM HaceJeHHS CTHUMYJIIB
1o ii mpuaOaHHs, a JMIe YCKIaAHWIH Mpolec. 3apa3 MOKHA TUIBKH 370TalyBaTHUCH,
SIKOIO € CIIPaB>KHS TMTMOMHA YOPHOTO CErMEHTY BallOTHOTO PUHKY.

[Topsin 3 1uMm, npobiieMa TIHBOBOTO BAJIFOTHOTO PUHKY Ma€ i 3BOPOTHUH OIK.
AK€ YOpPHUM PHUHOK TOTIBKOBOI 1HO3€MHOI BaIlOTH 1 € pEaTbHUM BaJIOTHUM
punkoMm. Came TyT ICHye peaJbHUM BaJIOTHHI Kype, 3a SIKUM BinOyBaeThCs
outbmricTs yroa. Tomy nepen HBY ctoith 3aBnanHs 3’€1HATH JBa CErMEHTH PUHKY B
OoIMH O(IUIMHUN, SKUA (YHKIIOHYBaTUMe Oe3 O0OMeXeHb, TOOTO Tak, SK 3apas

TIHLOBUM. [6]
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OxkpiM TIHBOBOI'O BAaJIOTHOI'O PHUHKY ICHYe 1 mIpolOiieMa 3 KOTHPYBaHHSIM
HaIllOHAJIBHOI BallOTH A0 1HO3eMHHX. CydacHa CHUTyallsl Ha BaJIOTHOMY PUHKY
XapaKTEPU3Y€EThCS HECTIMKOIO pPIBHOBArow, II0 TMPOSIBISETHCS B MOCTIMHUX
KOJMBaHHSAX  Kypcy posapa. lle konuBaHHS 0OyMOBJIEHE THUM, WO PIBEHb
30JI0TOBATIOTHUX PE3EPBIB ILEHTPAIHHOTO OaHKYy 3aJMIIAETHCA HEIOCTATHIM JIs
3rAIajKyBaHHS PI3KUX CTPUOKIB Kypcy poisapa. KymiBis BadlOTH LEHTPaTbHUM
0aHKOM Ha PUHKY Iijie HEe TUIbKW Ha MOMOBHEHHS pE3€epBIB, ajie 1 Ha 00CIYroByBaHHS
3a00proBaHOCTi Mepej; 1HO3eMHUMHU Kpeauropamu. Yum Oinblie MmoTpiOHO KOUITIB
JUTsl 0OCITYyTOBYBaHHS 30BHIIIHBOTO OOpPry, TUM MEHIIE iX y IIEHTPAIbLHOTO OaHKY AJIs
MIPOBEJICHHS MOJITUKY 3IJIaJ)KYBaHHSI KOJMBaHb Kypcy nonapa. [lo Toro x, cinaOkuit
EKCIIOPTHUI MOTEHI[1a] He 3a0e3neuye JOCTaTHIX BaTlOTHUX HAJAXOKEHb Y KpaiHy, a
BIICYTHICTh ~ HOPMAJbHOI  €KOHOMIYHOI  CHUTyallll MNPUMYIIye EKCHOPTEPIB
IIPUXOBYBATU BAIIOTY 32 KOPAOHOM a00 y TIHBOBOMY CEKTOpPI, OCKUJIbKH y HUX HEMA€
rapaHTii BUIBHOTO PO3IMOPSIKEHHS CBOIMH BAJTIOTHUMH KOIITAMH W HEOOXITHUX

CTUMYJIIB JI0 X IHBECTYBaHHS B HAallIOHAIIbHY EKOHOMIKY.
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Po3ain 3. IlepcrniekTUBHI HAIPSAMKH PO3BUTKY BAJIOTHOI0 PUHKY Y KPaiHU

Bynp-sika ekoHOMIKa PO3BUBAETHCS, 1 Pa30M 13 HEIO PO3BUBAETHCS BATIOTHHI
puHOK. B cydacHMX yMOBax pO3BUTOK BaJlOTHOTO PHUHKY OOMEXY€EThCS
HEpaIlOHAJbHOI TMOJITUKOK KEPIBHUIITBA IEHTPAIBHOTO OaHKY IIOAO BallOTHOI
cuctemu. Ilepmr 3a Bce ciin 3ragati oOMekeHHs oOiry BamooTH. Ha cborogHimHin
JeHb B YKpaiHl HE Ma€ BUIbHOIO 00Ir'y BAJIFOTHUX KOIUTIB.

Jpyroto mpoOaeMor0 BaTIOTHOIO PUHKY B YKpaiHi € HeCTaOUIbHHUI BaTIOTHUI
KypC, SIKHW HE JI03BOJIIE B MOBHIA MIpl PO3BUHYTH BAJIOTHI BIJIHOCUHHU B CEpEAMHI
KpaiHu 1 3a0€3MeUUTH MOAaIbIIT MIKHAPOIHI BaTIOTHO-€KOHOMIYHI1 BITHOCHHHU.

[IpuyuH y 1bOro AeKiabKa, IPOTe OCHOBHOIO 3 HUX € HepalllOHAJIbHA MOJITUKA
neHtpaibHoro 6anky. ¥ 2014 poui HBY BBiB oOMexeHHSI Ha MPOJa)X Ta KYMIBIIO
1HO3eMHO1 BaJlOTH, TUM CaMUM OOBAJIMBIIHA KOTUPYBAHHS HAI[IOHAIBHOI BAIIOTH 0
1HO3eMHUX. BHACIIIOK IILOTO CIIOCTEPIraBcsi 3HAYHUM BIATIK BATIOTHUX KOIITIB 3 Kac
0aHKIB 11X mepexia B TIHbOBUI CEKTOP.[4]

OpgHum 3 Kepen, sKl 3a0€3Ne4yloTh ICHYBAaHHSA BaJlOTHOIO PUHKY He
MOXJIMBE 0€3 30J0TOBAIIOTHUX pe3epBiB KpaiHu. Takox CIiJ 3a3HAYUTH, 110
30JI0TOBATIOTHI PE3€pPBU 3MEHIITYBAIUCH 33 POKH MpaBliHHA SHykoBuYa. OCKIIBLKY B
OCTaHH1 POKHU €KCHOPT TOBApiB HA MIKHAPOJHI PUHKU 3HAYHO MEHIIHUM HIK IMIOPT,
TO 00CSIT BAJIIOTU 3MEHIIYETHCS, OCKUIBKM PO3PaXyHKH 3a IMIOPT MPOBOJATHCS Y
BaMIOTl. TakoX ciif 3rajaTd MOJITUKY HAI[lOHAJBHOrO OaHKy IIOAO0 IOTalleHHs
JEP>KaBHOTO OOPry MUISXOM 3ally4EHHs 30JI0TOBATIOTHUX pe3epBiB. CIOIM X MOXKHA
BIIHECTH CUTYallil0 3 YKpHadTa, KOJH JJisl IOKPUTTA KOIITIB 3a IMIIOPTOBAaHUN Ta3
BUKOPHUCTOBYBAIUCH 30JI0TOBATIOTHI pECYpPCU KpaiHHU.

OTxe, MEepCHEKTHBU JJIsI PO3BUTKY BaJIIOTHOTO PHUHKY €, ajieé 3a YMOBH
KOPCTKOTO KOHTPOJIIO 31 CTOPOHM BIAAd Ta UEHTPaIbHOro OaHKy. 3HSBIIN
OOMEKEHHSI Ha KYHIBIIO-NIPOJAX 1HO3EMHOI BAJIIOTH 1 CTAaOLII3yBaBIUIM BaJIOTHUN
KypC MOKHA BUUTH Ha MEPCHEKTUBHUN HAMpsSM PO3BUTKY MIDKXHAPOJAHUX BAIIOTHO-
€KOHOMIYHMX BITHOCUH. OJHUM 3 TOJOBHUX 3aBJlaHb € 3MCHIICHHS THUCKY Ha
BAIIOTHUHM pUHOK. [[bOro MOXKHA HOCITTH 32 paXyHOK TaKHMX BaXKeJiB:

e Cralu113yBaTH HALlIOHAJIBHY I'POLLIOBY OJUHULIO;
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3HATH OOMEXEHHS 3 KYMIBII-NPOAAXY BaJIIOTH;
YacTkoBa JieTiHI3al1lisl YOPHOT'O BATIOTHOT'O PUHKY;

BinpHuit 00Ir BaOTHUX KOIITIB Ha TEPUTOPIi KpaiHHU.

Jlume konu BKa3zaHl BHILE 3axoau OyJayTh peani3oBaHi, TOAl Ha TEpPUTOPii

VYkpainu Oysie po3BUHYTHI BaTIOTHUN PUHOK 1 BAJIFOTHI BIIHOCUHU. /{7151 mogansioro

MOKpaIIEHHS BATIOTHOI CUCTEMHU Y KpaiHU NOTPIOHO BUPIMIMTH HACTYIHI 3aBJAHHS

MPUCKOPEHHS PHUHKOBOI TpaHcdopmallii, 3ade3nedeHHs (piHAHCOBOI
CTaOUTLHOCTI Ta IHTETPYBaHHS YKpaiHu 10 €BpOCOI03y;

BIIMOBIAHICT ~ YMOB  KPEIUTYBaHHSA  YKpaiHU  MDKHApOAHUMHU
(1HaHCOBHUMH IHCTUTYTaMU;

3pOCTaHHS CTPYKTYPHUX TMEPETBOPEHb, (HOPMYBaHHS PO3BUHEHOTO
BHYTPILIHBOI'O PUHKY;

MoOuTi3amiss Ta e(eKTUBHE BHUKOPHUCTaHHS BHYTPINIHIX (DIHAHCOBUX
pecypcis;

JOTPUMAHHSI €KOHOMIYHOTO OOTPYHTYBAHHS 1 3arajibHO BU3HAYEHUX MEX
1 TMOpOriB PIiBHS 30BHINIHBOI 3a00pPrOBAHOCTI  BIJAMOBIAHO /O
MDKHAPOJAHUX KPUTEPIIiB IIIATOCTIPOMOKHOCTI JE€pKaBU;

3aJIydeHHs] HOBHMX aJbTEPHATUBHUX 30BHIIIHIX JKepea (piHaHCYBaHHS

MDKHApOAHUX (PIHAHCOBUX BITHOCUH YKpaiHHU.
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Bucnosku

Ha cboromHi BITYM3HSHOMY BAJIIOTHOMY PHUHKY HPUTAMAHHUN LIMPOKHUI

cnektp omnepaniid. e nabnuxkae fioro g0 cranaaprtiB €C Ta 1onomarae peanizyBaTu

OCHOBHY CTpaTeriuHy MeTy, BHM3HAUCHY 3aKOHOJABCTBOM, — 3a0e3MeYEeHHs

CTaOUTBHOCTI HAI[lOHAJIbHOI BadtoTU. J[0 4YMcna 1HIIKMX 3aXO0[IB, Kl CIPUATHUMYTh

MOAANBIIIOMY PO3BUTKY BAJIFOTHOTO PUHKY YKpaiHU, BITHOCATHCS HACTYITHI:

3MEHIICHHST POJIi LEHTPAIbHOTO OaHKy, BKIIOYalOYM BCTAHOBJICHHS HUM
KypCIB KyIIBJIl Ta MPOJaXy, TOMY 10 BUKOHaHHS MOAI0HOT (PYHKIIT 3MEHIYye
chepy MISTBHOCTI IHIIUX YYACHUKIB PUHKY. 3aMICTh IIbOTO LIEHTPAIbHUN OaHK
MOXKE CTUMYJIOBATU PO3BUTOK PHUHKY, CKOPOTUBIIM JO MIHIMYMY BJacHI
omepailii 3 0aHKaMU Ta MPUUMAarOYy PUHKOBI I[IHU, 10 CHOPMYBATHUCS;
301ubIIeHHST 00CATY PUHKOBOI 1H(MOpMaIii PO JKepena 1IHO3EMHOI BallOTH Ta
il BUKOpUCTAHHS, a TaAKOX MPO TEHACHIII 3MIHU IJATIKHOIO OalaHCy KpaiHu
JUISL TOTO, 00 yYaCHUKH PUHKY MOIJIM c(HOpMyBaTH BIACHY OOIPYHTOBaHY
IYMKY PO BJIIOTHUNA Kypc 1 MaWOyTHIO TpOIIOBO-KPEAUTHY MOJITUKY W
€(EeKTHUBHO OLIHIOBAaTH BaJIIOTHI KYpCH;

Po3po6ka HBY crenianbHOT MOMITUKY, 1110 BU3HAYAE METY, TEPMIHU ¥ 00CsATH
BAJIFOTHUX THTEPBEHIIIH 1151 €)EKTUBHOIO PETYJIFOBAHHS MOMUTY Ta MPOMO3UIIi
Ha BAJIIOTHOMY PUHKY;

[TocTynoBe ckacyBaHHS MpaBuil, M0 OOMEXYIOTh PUHKOBY MISUTbHICTH, TAKUX
SK TMOJATKH 1 JOJATKOB1 300pU 3 BAIIOTHUX OIEpalliii, a TaKOK OOMEKEHHS Ha
MDKOAHKIBCHKI YTOJH;

VHidikaiis Ta CIpoUIEHHS BaJIIOTHOIO 3aKOHO/ABCTBA, HEMOMYIIEHHS YaCcTUX
abo cnemiadbHUX 3MIH. YITKO BCTaHOBJEHI, MPOCTI Ta 3pO3YyMiNli 3aKOHM 1
HOPMH BAJIOTHOT'O PEryJIIOBaHHS JO3BOJIATH MIJBUIIUTH MPO30PICTh PUHKY 1
3MEHIIUTHU ONepalliiiHi BUTpaTH;

CrpusiHHSL PO3BUTKY PHHKY IHCTPYMEHT! HIUISIXOM MOCTYHNOBOTO CKacyBaHHS

3a00pOHM Ta KOHTPOJIIO HaJ MTPOBEICHHSIM CTPOKOBUX BaJIOTHUX OIEpalliii.
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