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РОБЕРТ МАНДЕЛЛ: НОВАТОРСЬКІ ІДЕЇ ТА КОНСЕРВАТИВНИЙ

СВІТОГЛЯД У ФУНДАМЕНТАЛЬНІЙ ТЕОРІЇ МІЖНАРОДНОЇ

МОНЕТАРНОЇ ЕКОНОМІКИ

Íîáåë³ºçíàâñòâî ïîñòóïîâî ïåðåòâîðþºòüñÿ íà íåâ³ä’ºìíó ñêëàäîâó ³ñòîð³¿ íàóêè, à
îñîáëèâî åêîíîì³÷íî¿ íàóêè. Àíòðîïí³ çàñàäè àíàë³çó ö³ëèõ åêîíîì³÷íèõ íàïðÿìê³â òà
òå÷³é â ³ñòîð³¿ åêîíîì³÷íèõ â÷åíü íà ñüîãîäí³ íåìîæëèâ³ áåç â³äñòåæåííÿ òà âèâ÷åííÿ
³äåéíî¿ ñïàäùèíè Íîáåë³âñüêèõ ëàóðåàò³â ç åêîíîì³êè. Ï³ñëÿ ïåâíîãî äîì³íóâàííÿ
òåîðåòèê³â ìàêðîåêîíîì³êè ó ïåðø³ ðîêè ïðèñóäæåííÿ Íîáåë³âñüêèõ ïðåì³é ç åêîíîì³êè,
ïðàêòè÷íî, ê³íåöü 1980-õ òà ìàéæå óñ³ 1990-ò³ áóëè îçíà÷åí³ â³äçíà÷åííÿì äîñë³äíèê³â,
ùî âíåñëè çíà÷íèé âíåñîê ó ôóíäàìåíòàëüí³ çàñàäè ì³êðîåêîíîì³÷íîãî àíàë³çó òà
ìåòîäîëîã³þ äîñë³äæåííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Ïåâíîþ ì³ðîþ, öå
â³äêèíóëî íà çàäí³é ïëàí ³ â³äçíà÷åííÿ åêîíîì³ñò³â-ì³æíàðîäíèê³â, ïðî ÿêèõ ï³ñëÿ Äæ.
Ì³äà, Á. Îë³íà òà Å. Õåêøåðà, ïðàêòè÷íî, íå çãàäóºòüñÿ ó ð³øåííÿõ Íîáåë³âñüêîãî
êîì³òåòó. Âò³ì, öå ³ íå äèâíî, îñê³ëüêè ï³ñëÿ ê³ëüêîõ ïðîðèâ³â ó ñôåð³ ôóíäàìåíòàëüíîãî
àíàë³çó ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³, ¿¿ âïëèâó íà ðîçïîä³ë äîõîä³â òà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ,
òàðèôíî¿ ïîë³òèêè, áàçîâà òåîð³ÿ ì³æíàðîäíî¿ ìîíåòàðíî¿ åêîíîì³êè çàëèøàëàñü â ò³í³
íèçêè ñóïåðå÷ëèâèõ òåíäåíö³é.

Ç îäíîãî áîêó, ôóíäàìåíòàë³çàö³ÿ äîñë³äæåíü ó ñôåð³ ìàêðîåêîíîì³êè é ìàêðîïîë³òèêè
«ïåðåðîçïîä³ëèëà» íà êîðèñòü ñâîº¿ ïðåäìåòíî¿ öàðèíè çíà÷íó ÷àñòèíó òèõ íàïðÿìê³â
äîñë³äæåíü, ÿê³ òðàäèö³éíî ñòîñóâàëèñü ïðîáëåìàòèêè âàëþòíîãî êóðñó òà éîãî
ìîíåòàðíî¿ åòèìîëîã³¿. Ç ³íøîãî áîêó, ñàìà äîñë³äíèöüêà ñôåðà ì³æíàðîäíèõ ìîíåòàðíèõ
ïðîöåñ³â ï³ñëÿ Äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè çàëèøàëàñü â ïîëîí³ äåÿêèõ ñòåðåîòèï³â, ÿê³, â
ïðèíöèï³, íå âèìàãàëè çàñòîñóâàííÿ ôóíäàìåíòàëüíèõ ï³äõîä³â äî àíàë³çó, à
ñïðèéìàëèñü, ÿê ïåâí³ àêñ³îìè. Ò³ëüêè ³ç ïîñèëåííÿì íåâïåâíåíîñò³ ó àäåêâàòíîñò³
çàñàäíèõ ðèñ Áðåòîí-âóäñüêî¿ ñèñòåìè ó òåîð³þ ì³æíàðîäíî¿ ìîíåòàðíî¿ åêîíîì³êè ïî÷àëè
ïðîíèêàòè ìåòîäîëîã³÷í³ ïðèéîìè àíàë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿, ð³âíîâàæíîãî ìîäåëþâàííÿ,
âèçíà÷åííÿ îïòèìàëüíèõ ï³äõîä³â ùîäî çàñòîñóâàííÿ ³íñòðóìåíò³â ìàêðîåêîíîì³÷íî¿
ïîë³òèêè. Ïîïðè òå, ùî äèñêóñ³¿ ïðî ïëàâàþ÷³ ÷è ô³êñîâàí³ âàëþòí³ êóðñè ïåðåéøëè â
ðîçðÿä â³÷íèõ òåì, ïî÷èíàþ÷è ç 1960-õ ðîê³â ÕÕ ñòîë³òòÿ, òåîð³ÿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè
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ïî÷àëà àêòèâíî ðîçâèâàòèñü ÿê â êîíòåêñò³ ôóíäàìåíòàëüíîãî àíàë³çó ì³æíàðîäíîãî
ìîíåòàðíîãî óñòðîþ, òàê ³ â êîíòåêñò³ âèâåäåííÿ íà ïåðåäí³é ïëàí ³äå¿ ïðî òå, ùî â³äêðèòà
åêîíîì³êà ïîòðåáóº ñïåöèô³÷íîãî ðàêóðñó äîñë³äæåíü. ²íøèìè ñëîâàìè, ïëàò³æíèé
áàëàíñ íàêëàäàº îáìåæåííÿ íà òðàäèö³éí³ ï³äõîäè ó ìàêðîåêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³, îñîáëèâî
îðòîäîêñàëüíîãî êåéíñ³àíñüêîãî òèïó, à â³äòàê ìàêðîåêîíîì³êà â³äêðèòî¿ åêîíîì³êè
ïîòðåáóº âëàñíî¿ çàâåðøåíî¿ òåîðåòèçàö³¿, ÿêà áè ñòâîðèëà ñï³ëüí³ ìåòîäîëîã³÷í³
êîîðäèíàòè äëÿ àíàë³çó ì³æíàðîäíî¿ ìîíåòàðíî¿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó òà ìàêðîåêîíîì³÷íî¿
ïîë³òèêè îêðåìî¿ êðà¿íè ó â³äêðèò³é åêîíîì³ö³.

Ïðîðèâ ó äàí³é öàðèí³ äîñë³äæåíü áóâ çðîáëåíèé êàíàäñüêèì åêîíîì³ñòîì Ðîáåðòîì
Àëåêñàíäðîì Ìàíäåëëîì, ÿêîìó ó 1999 ðîö³ áóëî ïðèñóäæåíî Íîáåë³âñüêó ïðåì³þ ç
åêîíîì³êè «çà äîñë³äæåííÿ ç ìîíåòàðíî¿ òà ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè ïðè ð³çíèõ ðåæèìàõ
îáì³ííîãî êóðñó ³ àíàë³ç îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí». ßê íå äèâíî, àëå ñàìå öüîãî ðîêó
áóëî îô³ö³éíî çàâåðøåíî òðåò³é åòàï ðîçâèòêó ªâðîïåéñüêîãî âàëþòíîãî ñîþçó øëÿõîì
çàïðîâàäæåííÿ ºäèíî¿ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè – ºâðî.

Òð³óìô ³íòåãðàö³éíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó ìîíåòàðíèõ ïðîöåñ³â, íà íåîáõ³äíîñò³ ÷îãî,
ïðàêòè÷íî, âåñü ÷àñ íàãîëîøóâàâ Ìàíäåëë, âèêëèêàâ ÷èìàëèé ³íòåðåñ äî éîãî äîñë³äæåíü
íà çëàì³ òèñÿ÷îë³òü. Âò³ì, ÿê íå äèâíî, àëå ñó÷àñí³ ïîä³¿ íàî÷íî ïðîäåìîíñòðóâàëè
àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåíü ó ñôåð³ ì³æíàðîäíî¿ ìîíåòàðíî¿ åêîíîì³êè (çîêðåìà, òóò
íåîáõ³äíî íàãàäàòè ïðî ðåàí³ìàö³þ äèñêóñ³é ïðî ì³æíàðîäí³ ðåçåðâí³ àêòèâè, â³äíîâëåííÿ
êåðîâàíîñò³ ì³æíàðîäíîþ âàëþòíîþ ñèñòåìîþ, ³íòåíñèô³êàö³þ ðîçâ³äîê ùîäî ñòâîðåííÿ
àëüòåðíàòèâ äîëàðîâ³é ìîíîïîëÿðíîñò³, ïîÿâó îô³ö³éíèõ çàêëèê³â äî ïåðåãëÿäó óìîâ
âñòóïó ó ªâðîïåéñüêèé âàëþòíèé ñîþç, òà âñåçðîñòàþ÷èé ³íòåðåñ äî ôîðìóâàííÿ
âàëþòíèõ ñîþç³â òîùî), à, îòæå, òåîðåòè÷í³ ðîçðîáêè Ð.Ìàíäåëëà, íàâ³òü ÿêùî âîíè
ðîçãëÿäàþòüñÿ ç êðèòè÷íî¿ òî÷êè çîðó, âñå îäíî ñòàþòü òî÷êîþ â³äë³êó, ïðàêòè÷íî, ó
áóäü-ÿê³é öàðèí³ äîñë³äæåíü ãëîáàëüíèõ ìîíåòàðíèõ ïðîöåñ³â òà ïîøóêó âàð³àíò³â
âèð³øåííÿ ïðîáëåì, ùî ìàº ì³ñöå ó íèõ. Âåëè÷åçíèé ³íòåðåñ äî ïðàöü Ìàíäåëëà òà
éîãî âíåñêó ó ì³æíàðîäíó ìàêðîåêîíîì³êó, ÿêèé çáåð³ãàºòüñÿ ³ äîíèí³, çàñâ³ä÷èëà
ñïåö³àëüíà êîíôåðåíö³ÿ ÌÂÔ, ÿêà áóëà ïðîâåäåíà ó ëèñòîïàä³ 2000 ð. ³ ïðèñâÿ÷åíà
ïðîáëåìàòèö³ ìîäåë³ Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà. Òàê ñàìî, ïðîôåñîð Ìàíäåëë âèñòóïàº â ðîë³
õåäëàéíåðà íà ÷èñëåííèõ ì³æíàðîäíèõ ôîðóìàõ òà êîíôåðåíö³ÿõ ç ïèòàíü âàëþòíî¿
³íòåãðàö³¿ òà ãëîáàëüíèõ ìîíåòàðíèõ ðåôîðì. Ó ñâ³òë³ öüîãî, ââàæàºìî, ùî äîñë³äæåííÿ
âíåñêó Ð.Ìàíäåëëà â ñó÷àñíó åêîíîì³÷íó òåîð³þ º àêòóàëüíèì.

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ íå áðàêóº ðîçâ³äîê ç ïðèâîäó äîðîáêó Ìàíäåëëà òà ð³çíîãî
ðîäó ³íòåðïðåòàö³é éîãî ïðàöü çà ð³çí³ ïåð³îäè æèòòÿ. Çîêðåìà, ïðàêòè÷íî, æîäíèé
ï³äðó÷íèê ³ç ñó÷àñíî¿ ìàêðîåêîíîì³êè ÷è ì³æíàðîäíî¿ ìàêðîåêîíîì³êè íå îáõîäèòüñÿ
áåç ðîçãëÿäó ìîäåë³ Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà [1; 2; 3]. Íàéá³ëüøîþ ì³ðîþ ïîë³òåêîíîì³ÿ
äàíî¿ ìîäåë³ ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ äîñë³äæåíü âèñâ³òëåíà ó ïðàöÿõ Â.Øåâ÷óêà, â ÿêèõ
íàãîëîøóºòüñÿ íà íîâèçí³ òà îñîáëèâîñòÿõ ï³äõîäó Ìàíäåëëà äî ñòàá³ë³çàö³¿ äîõîäó ó
â³äêðèò³é åêîíîì³ö³, ðîçïîä³ëó ðîëåé ì³æ ìîíåòàðíîþ òà ô³ñêàëüíîþ ïîë³òèêîþ, à òàêîæ
íà ìåòîäîëîã³÷íîìó êîíòåêñò³ ñòðóêòóðè òåîðåòè÷íèõ ïðàöü ìàéáóòíüîãî Íîáåë³âñüêîãî
ëàóðåàòà çà ïåð³îä 1960-õ ðîê³â [4; 5]. Ðîçðîáêè Ìàíäåëëà ó ñôåð³ ì³æíàðîäíî¿
ìàêðîåêîíîì³êè íà ñüîãîäí³ ââàæàþòüñÿ âàæëèâèì âíåñêîì â çàãàëüíó ìàêðîåêîíîì³÷íó
òåîð³þ, áåçâ³äíîñíî äî òîãî, ùî âîíè çîñåðåäæóþòüñÿ íà ïîë³òåêîíîì³¿ âàëþòíî-êóðñîâî¿
ïîë³òèêè. Ïèòàííÿ àäàïòàö³¿ ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ñòàá³ë³çàö³éíèõ ð³øåíü ó â³äêðèò³é
åêîíîì³ö³ òà õàðàêòåðèñòèêè ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ³íñòðóìåíò³â çà ð³çíèõ ðåæèì³â âàëþòíèõ
êóðñ³â òà ïîòîê³â êàï³òàëó ñòàëè ïîòóæíèì ïîøòîâõîì äëÿ âèíèêíåííÿ íîâîãî íàïðÿìêó
ðîçâèòêó àíàë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿, ÿêèé îäíàêîâî âèçíàºòüñÿ êåéíñ³àíñòâîì, ìîíåòàðèçìîì,
íîâîþ ìàêðîåêîíîì³êîþ, îñê³ëüêè äîçâîëèâ ³íòåãðóâàòè â ðàìêàõ áàçîâî¿ òåîðåòè÷íî¿
êîíñòðóêö³¿ Ìàíäåëëà ³íêîëè íàâ³òü ïîëÿðí³ ïîãëÿäè íà ìàêðîåêîíîì³÷íó ïîë³òèêó [6].

Íîáåë³âñüê³ ëàóðåàòè â ñôåð³ åêîíîì³êè
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Âàæëèâèì âíåñêîì ó òåîðåòè÷íèé àíàë³ç ñïàäùèíè Ìàíäåëëà º âñòóïí³ ñòàòò³ À.
Ñåìåíîâà äî àíòîëîã³¿ ïðàöü, ïðèñâÿ÷åíèõ ïðîáëåì³ îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí, îñê³ëüêè
âîíè ïîäàþòü ðîçãîðíóòèé âèêëàä íà ïîãëÿäè ñàìîãî Ìàíäåëëà òà ð³çíîñòîðîíí³ñòü
éîãî ³íòåðåñ³â â ðàìêàõ ïðåäìåòíî¿ öàðèíè ì³æíàðîäíî¿ ìàêðîåêîíîì³êè òà ïîë³òèêè [7].
Áåç ïîñèëàíü íà ïðàö³ Ìàíäåëëà æîäíå äîñë³äæåííÿ ç ïðèâîäó òåîð³¿ ìîíåòàðíî¿ ³íòåãðàö³¿
âçàãàë³ íåìèñëèìå, ùî ÷³òêî çàñâ³ä÷óº ôóíäàìåíòàëüíèé äîðîáîê Ô. Ìîíãåëë³ ç ïðèâîäó
åâîëþö³¿ òåîð³¿ îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí [8].

Âò³ì, ³ñíóþòü ³ êðèòè÷í³ äîñë³äæåííÿ ç îêðåìèõ ïîëîæåíü íàóêîâî¿ ñïàäùèíè Ð.
Ìàíäåëëà, õî÷à âîíè, ñêîð³øå, ðåïðåçåíòóþòü íîâ³ ï³äõîäè äî ì³æíàðîäíî¿
ìàêðîåêîíîì³êè, ÿê³ âðàõîâóþòü ò³ äîñÿãíåííÿ åêîíîì³÷íî¿ íàóêè òà ¿¿ ñó÷àñí³ ãíîñåîëîã³÷í³
ñòåðåîòèïè [9; 10], ÿê³ áóëè íåìèñëèì³ ó 1960-1970-ò³. Â äàíîìó êîíòåêñò³ âàðòî âèçíàòè,
ùî íàéá³ëüø êðèòè÷íèé ôîêóñ íàâîäèòüñÿ íà êåéíñ³àíñüê³ îñíîâè ðàíí³õ ïðàöü Ìàíäåëëà,
ùî, îäíàê, íå çàâàæàº ââàæàòè êàíàäñüêîãî åêîíîì³ñòà ïðîâèäöåì òåîðåòè÷íèõ òà
ïðàêòè÷íî-ïîë³òè÷íèõ ãîðèçîíò³â ðîçâèòêó ì³æíàðîäíî¿ ìîíåòàðíî¿ åêîíîì³êè â ñó÷àñíîìó
[11].

Ïðîòå, á³ëüø³ñòü ³ç àíàë³çîâàíèõ äîñë³äæåíü íàóêîâî¿ ñïàäùèíè Ð. Ìàíäåëëà ùå
äîñ³ äàþòü óÿâëåííÿ ïðî éîãî äîðîáêè ç åêëåêòè÷íèõ ïîçèö³é, êîëè ò³ ÷è ³íø³ òåîðåòè÷í³
ïîëîæåííÿ òà ðåêîìåíäàö³¿ ðîçãëÿäàþòüñÿ ï³ä êóòîì çîðó ïîòðåá êîæíîãî îêðåìîãî
àâòîðà. Ó äàí³é ñòàòò³ ìè ñòàâèìî çà ìåòó âèä³ëèòè íàéá³ëüø âàãîì³ íàïðÿìêè äîñë³äæåíü
â³äîìîãî êàíàäöÿ òà íà îñíîâ³ ìåòîäîëîã³¿ àíòðîïíî¿ åï³ñòåìîëîã³¿ ïðîäåìîíñòðóâàòè
ð³äê³ñíå ïîºäíàííÿ íîâàòîðñòâà òà êîíñåðâàòèçìó â íàóêîâèõ ðîçâ³äêàõ, êîëè ÿê³ñíî
íîâ³ ï³äõîäè äàâàëè æèòòÿ, çäàâàëîñü áè, ðåòðîãðàäí³é ³äå¿, âíàñë³äîê ÷îãî
çàïî÷àòêîâóâàëèñü ö³ë³ íàïðÿìêè íàóêîâèõ äîñë³äæåíü.

Ðîáåðò Àëåêñàíäåð Ìàíäåëë íàðîäèâñÿ ó 1932 ð. â ì. Îíòàð³î. Ñòóï³íü áàêàëàâðà
éîìó ïðèñâî¿â óí³âåðñèòåò Áðèòàíñüêî¿ Êîëóìá³¿ (Êàíàäà). Â³í ïðîäîâæèâ íàâ÷àííÿ ó
òàêèõ çíàíèõ çàêëàäàõ ÿê Âàøèíãòîíñüêèé óí³âåðñèòåò, Ìàñà÷óñåòñüêèé òåõíîëîã³÷íèé
³íñòèòóò (ÌÒ²), Ëîíäîíñüêà øêîëà åêîíîì³êè. Ñòóï³íü äîêòîðà ô³ëîñîô³¿ â³í îòðèìàâ ó
1956 ð. ó ÌÒ², ùî ââàæàëîñü äîñèòü ïðåñòèæíî ³, íàéãîëîâí³øå, íåëåãêî, áåðó÷è äî
óâàãè òå, ùî â äàíîìó çàêëàä³ êîíöåíòðóºòüñÿ ³íòåëåêòóàëüíèé ïîòåíö³àë Àìåðèêè, à
åêîíîì³÷íà íàóêà, çàâäÿêè òîãî÷àñíîìó ë³äåðñòâó Ï. Ñàìóåëüñîíà, ìàº ÿñêðàâî
âèðàæåíèé ìàòåìàòè÷íèé óõèë. Ï³ñëÿ çäîáóòòÿ íàóêîâîãî ñòóïåíÿ Ìàíäåëë ïîâåðòàºòüñÿ
â óí³âåðñèòåò Áðèòàíñüêî¿ Êîëóìá³¿, äå ðîçïî÷èíàº ñâîþ âèêëàäàöüêó êàð’ºðó,
ïðîäîâæåíó ó Ñòåíôîðäñüêîìó óí³âåðñèòåò³, Öåíòð³ Äæîíà Ãîïê³íñà ó Áîëîíü¿ (Øêîëà
âèñîêèõ ì³æíàðîäíèõ äîñë³äæåíü).

Ó 1961 ð. Ìàíäåëë ñòàº ñï³âðîá³òíèêîì ÌÂÔ, óâ³éøîâøè äî ñêëàäó äåïàðòàìåíòó
íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, çàñòóïíèêîì äèðåêòîðà ÿêîãî íà òîé ÷àñ áóâ Ì. Ôëåì³íã. ÌÂÔ
âæå òîä³ çä³éñíþâàâ àêòèâí³ ðîçðîáêè ó ñôåð³ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ÿê³ â áàãàòüîõ
âèïàäêàõ áóëè íàáàãàòî á³ëüø íîâàòîðñüê³, í³æ àêàäåì³÷í³ äèñêóðñè óí³âåðñèòåòñüêèõ
ïðîôåñîð³â. Ï³ñëÿ ðîáîòè â ÌÂÔ òà ïóáë³êàö³¿ íèçêè ï³îíåðñüêèõ ðîá³ò ó ñôåð³ ì³æíàðîäíî¿
ìàêðîåêîíîì³êè, Ìàíäåëë ïîºäíóº íàóêîâó, âèêëàäàöüêó òà êîíñóëüòàíòñüêó ä³ÿëüí³ñòü.
Âæå ç 1960-õ ïî äàíèé ÷àñ éîãî âèêëàäàöüêîþ ðîáîòîþ â³äçíà÷åí³ òàê³ àâòîðèòåòí³ çàêëàäè
ÿê Óí³âåðñèòåò Ìàêã³ëë, Áðóêë³íñüêèé óí³âåðñèòåò, ×èêàçüêèé óí³âåðñèòåò, ²íñòèòóò
ì³æíàðîäíèõ äîñë³äæåíü (Æåíåâà), Öåíòð Äæîíà Ãîïê³íñà. Íà ñüîãîäí³ Ìàíäåëë
çàëèøàºòüñÿ ïðîôåñîðîì Êîëóìá³éñüêîãî óí³âåðñèòåòó. Àêàäåì³÷íà êàð’ºðà Ìàíäåëëà
íàáóëà îñîáëèâîãî âøàíóâàííÿ, êîëè â³í ó â³ö³ 34 ðîê³â ñòàº ðåäàêòîðîì Journal of Political
Economy – âèäàííÿ, ÿêå áàãàòüìà ââàæàºòüñÿ îáëè÷÷ÿì åêîíîì³÷íî¿ íàóêè, ùî,
ïðàêòè÷íî, âèçíà÷àº íàïðÿìè ¿¿ ðîçâèòêó òà âñòàíîâëþº ñòàíäàðòè ó ñôåð³
ôóíäàìåíòàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿. Íå ìåíø áëèñêó÷îþ º êàð’ºðà Ð.Ìàíäåëëà ÿê â÷åíîãî-
êîíñóëüòàíòà. Ï³ñëÿ ïðîðèâíèõ ðîá³ò ó ñôåð³ ìàêðîåêîíîì³êè â³äêðèòî¿ åêîíîì³êè òà

�. �����
Ðîáåðò Ìàíäåëë...
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òåîðåòè÷íî¿ êîíöåïòóàë³çàö³¿ ïðîáëåìè ðåôîðìóâàííÿ ì³æíàðîäíî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè,
³íòåðåñ äî ïðàêòè÷íîãî çàñòîñóâàííÿ íàïðàöþâàíü êàíàäñüêîãî åêîíîì³ñòà, áåçóìîâíî,
çð³ñ. Öüîìó ñïðèÿâ åòàï ðîáîòè â ÌÂÔ òà ìîæëèâîñò³ óçàãàëüíåííÿ äîñâ³äó ðåàë³çàö³¿
ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè â êîíòåêñò³ ïîäîëàííÿ ïðîáëåì ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â, âàëþòíèõ
êðèç òà ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ àäàïòàö³¿, êîëè ³ ðîçâèíóò³ êðà¿íè, ³ êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ,
ùå íå ïîä³ëÿëèñÿ òàê ÷³òêî ç òî÷êè çîðó ñïðîìîæíîñò³ ï³äòðèìóâàòè âíóòð³øíþ ³ çîâí³øíþ
ð³âíîâàãó îäíî÷àñíî, à âàëþòí³ êðèçè íå ðîçð³çíÿëè êðà¿íè çà ð³âíåì äîõîäó íà äóøó
íàñåëåííÿ. Òàê, ó 1964–1965 ðð. Ìàíäåëë áåðå ó÷àñòü ó ðîáîò³ ç äîñë³äæåííÿ òà
êîíñóëüòóâàííÿ ïîë³òèêè Ïåðó. Ï³çí³øå â³í ñòàº êîíñóëüòàíòîì ïðè Ðàä³ êåðóþ÷èõ
Ôåäåðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñèñòåìè ÑØÀ, Ñâ³òîâîìó áàíêó. Íà ìîìåíò àêòèâíèõ ïîøóê³â
ïîðÿòóíêó Áðåòîí-âóäñüêî¿ ñèñòåìè (1968–1971 ðð.) Ìàíäåëë âõîäèòü äî äîñë³äíèöüêî¿
ãðóïè ç ì³æíàðîäíî¿ âàëþòíî¿ ðåôîðìè. Íåçâàæàþ÷è íà íåâäàëèé ðåçóëüòàò ðîáîòè äàíî¿
ãðóïè, åêîíîì³ñòè, îá’ºäíàí³ íåþ, íà îñíîâ³ íîâèõ òåîðåòè÷íèõ ïîëîæåíü ó ñôåð³
ì³æíàðîäíî¿ ìàêðîåêîíîì³êè ³ òåîð³¿ ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â íàìàãàëèñü ñôîðìóëþâàòè òàêèé
ñâ³òîóñòð³é, ÿêèé áè íå ì³ñòèâ ïåðåäóìîâ äëÿ õàîòè÷íèõ êîëèâàíü âàëþòíèõ êóðñ³â ³
â³äçíà÷àâñÿ âèùîþ ñòàá³ëüí³ñòþ ³ êîëåêòèâíîþ ìàêðîåêîíîì³÷íîþ äèñöèïë³íîâàí³ñòþ.

Ïåðåðîñòàííÿ òåîðåòè÷íîãî ïîëîæåííÿ ïðî îïòèìàëüí³ñòü âàëþòíî¿ çîíè â îêðåìèé
íàïðÿì äîñë³äæåíü ó ñôåð³ ì³æíàðîäíî¿ ìàêðîåêîíîì³êè òà çàòðåáóâàí³ñòü öüîãî
ïðàêòèêîþ ºâðî³íòåãðàö³¿ íå ìîãëî íå âïëèíóòè íà òå, ùî Ìàíäåëë îïèíèâñÿ â åï³öåíòð³
ïîë³òèêî-åêîíîì³÷íèõ äèñêóñ³é ç ïðèâîäó ïîãëèáëåííÿ âàëþòíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ó
ªâðîï³. Òàê, âæå ó 1971 ð. â³í, êàíàäåöü çà ïîõîäæåííÿì, ñòàº êîíñóëüòàíòîì ïðè
Âàëþòíîìó êîì³òåò³ ªâðîïåéñüêî¿ åêîíîì³÷íî¿ êîì³ñ³¿, ó 1972–1973 ðð. – ÷ëåíîì
äîñë³äíèöüêî¿ ãðóïè ç åêîíîì³÷íîãî òà âàëþòíîãî îá’ºäíàííÿ ªâðîïè, ç 1968 ïî 1978 ðð.
– ÷ëåíîì Ïð³íñòîíñüêî¿ ãðóïè ç ì³æíàðîäíèõ ìîíåòàðíèõ ðåôîðì, à âïðîäîâæ 1971–1987
ðð. – ãîëîâóþ÷èì ì³æíàðîäíî¿ êîíôåðåíö³¿ ç ðåôîðìóâàííÿ ìîíåòàðíîãî óñòðîþ ñâ³òó.

Ïðèõ³ä äî âëàäè Ð. Ðåéãàíà é ðàäèêàëüí³ çì³íè ó ìàêðîåêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³ òà ô³ëîñîô³¿
äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ íå îá³éøëèñÿ áåç àêòèâíî¿ ó÷àñò³ ïðîôåñîðà Ìàíäåëëà. ßê òåîðåòèê
øêîëè ïðîïîçèö³¿, â³í ñôîðìóëþâàâ íèçêó íåîðäèíàðíèõ áà÷åíü ìàêðîåêîíîì³÷íîãî
êóðñó ÑØÀ, ÿêèé áóâ íå ïðîñòî ï³äòðèìàíèé, à, ôàêòè÷íî, ñêîï³éîâàíèé àäì³í³ñòðàö³ºþ
Á³ëîãî äîìó ç éîãî ñòàòåé, ïðèñâÿ÷åíèõ êîîðäèíàö³¿ ô³ñêàëüíî¿ òà ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè ó
â³äêðèò³é åêîíîì³ö³. ßê íå äèâíî, àëå êîíñåðâàòèâíèé óõèë â ïîë³òèö³ 1980-õ ðð. çíàéøîâ
â³äãîì³í ó êîíñåðâàòèâíèõ ïîãëÿäàõ ñàìîãî Ìàíäåëëà, ÿêèé íàâ³òü áðàâ ó÷àñòü ó ðîáîò³
êîì³ñ³¿ ç ïèòàíü îö³íêè ìîæëèâîñòåé ïîâåðíåííÿ ÑØÀ äî çîëîòîãî ñòàíäàðòó, ùî áóëà
³í³ö³éîâàíà îñîáèñòî Ðîíàëüäîì Ðåéãàíîì òà äåÿêèìè ðàäèêàëüíî ïðàâèìè
êîíãðåñìåíàìè. Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî â áàãàòüîõ ðîáîòàõ Ìàíäåëë âèçíàâàâ
íåìîæëèâ³ñòü ïîâåðíåííÿ äî çîëîòîãî ñòàíäàðòó, ìàêðîåêîíîì³÷íèé îáðàç îñòàííüîãî
– íèçüêà ³ ñòàá³ëüíà ³íôëÿö³ÿ, ô³êñîâàí³ âàëþòí³ êóðñè òà ìîá³ëüí³ñòü êàï³òàë³â – íàçàâæäè
çàëèøèâñÿ ñêëàäîâîþ íàóêîâî¿ ï³äñâ³äîìîñò³ Íîáåë³âñüêîãî ëàóðåàòà 1999 ðîêó, ïðî
ùî ÷³òêî ñâ³ä÷èòü çì³ñò Íîáåë³âñüêî¿ ëåêö³¿ òà Íîáåë³âñüêî¿ äóåë³ ç ³íøèì Íîáåë³âñüêèì
ëàóðåàòîì ³ íå ìåíø êîíñåðâàòèâíèì ï³îíåðîì ó ñôåð³ ìîíåòàðíî¿ òåîð³¿ – Ì³ëòîíîì
Ôð³äìåíîì.

Áàãàòîãðàíí³ íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ Ìàíäåëëà ìîæíà óìîâíî çãðóïóâàòè ó ÷îòèðè
âåëèê³ ãðóïè: òåîð³ÿ ìàêðîåêîíîì³êè â³äêðèòî¿ åêîíîì³êè; òåîð³ÿ îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ
çîí; òåîð³ÿ ïðîïîçèö³¿; ôóíäàìåíòàëüíèé àíàë³ç ì³æíàðîäíèõ ìîíåòàðíèõ ïðîáëåì.
Íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè, ùî òàêå ãðóïóâàííÿ, íà íàø ïîãëÿä, â³äîáðàæàº íàéá³ëüø
çíà÷óùèé âíåñîê êàíàäñüêîãî ïðîôåñîðà â åêîíîì³÷íó òåîð³þ òà, âîäíî÷àñ, ó
ìàêðîåêîíîì³÷íó ïîë³òèêó íàö³îíàëüíîãî é ì³æíàðîäíîãî ð³âíÿ, íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî
âîíî íå çá³ãàºòüñÿ ç ãðóïóâàííÿì íàóêîâèõ äîñë³äæåíü Ìàíäåëëà, ïðåäñòàâëåíèõ íà
éîãî âåá-ñàéò³ (òàì ùå âèä³ëÿºòüñÿ ðóáðèêà äîñë³äæåíü ç ³ñòîð³¿ ãðîøåé òà òåîð³¿ òîðã³âë³,

Íîáåë³âñüê³ ëàóðåàòè â ñôåð³ åêîíîì³êè
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åôåêò Ìàíäåëëà-Òîá³íà, à òàêîæ ïîçèö³¿ àâòîðà òåîð³¿ îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí ùîäî
ïåðñïåêòèâ ìîíåòàðíî¿ óí³ô³êàö³¿ â îêðåìèõ ðåã³îíàõ ñâ³òó).

Òàê, ðîçðîáêè ó öàðèí³ ì³æíàðîäíî¿ ìàêðîåêîíîì³êè â ïðàöÿõ Ìàíäåëëà äàòóþòüñÿ
ïî÷àòêîì 1960-õ ðîê³â. Çãîäîì, ðàçîì ³ç àâòîðñüêèì ìîíåòàðíèì ï³äõîäîì äî àíàë³çó
ïëàò³æíîãî áàëàíñó òà òåîð³ºþ òîðã³âë³, ðåçóëüòàòè äàíèõ äîñë³äæåíü áóëè âêëþ÷åí³ ó
ñâîºð³äíó ï³äñóìêîâó ïðàöþ «International Economics», äàòîâàíó 1968 ð. Âîíà
âèð³çíÿëàñü àêòèâíèì çàñòîñóâàííÿì ÷³òêèõ àíàë³òè÷íèõ ïðîöåäóð, çâåäåííÿì àíàë³çó
ïîë³òèêè äî êîíêðåòíèõ ôîðìóëüíèõ ñï³ââ³äíîøåíü, ùî ïîëåãøóâàëî ïðàêòè÷íå
çàñòîñóâàííÿ òåîðåòè÷íèõ ïîëîæåíü áåç øêîäè äëÿ ôóíäàìåíòàëüíîñò³ âèêëàäó ³, òèì
ñàìèì, ñóòòºâî êîíòðàñòóâàëà ³ç ïîïóëÿðíèì íà òîé ÷àñ ï³äõîäîì äî äèñöèïë³íè
«Ì³æíàðîäíà åêîíîì³êà» ×. Ê³íäëáåðãåðà, ÿêèé ïðåäñòàâëÿâ äåñêðèïòèâíó, à íå
àíàë³òè÷íó òðàäèö³þ â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿.

ßêùî ïîâåðíóòèñü äî àíàë³çó òåîðåòè÷íèõ ïîçèö³é Ìàíäåëëà ó öàðèí³ ì³æíàðîäíî¿
ìàêðîåêîíîì³êè, òî âàðòî ïî÷àòè ç òîãî, ùî ïàíóâàííÿ êåéíñ³àíñüêî¿ ïàðàäèãìè âçàãàë³
íåõòóâàëî ïðîáëåìîþ â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè. Ó íèçö³ ïðàöü Äæ. Ì³ä (ÿêèé çãîäîì òàêîæ
ñòàâ Íîáåë³âñüêèì ëàóðåàòîì) çàïðîïîíóâàâ â³äð³çíÿòè ïîíÿòòÿ âíóòð³øíüî¿ ð³âíîâàãè
(âèñîêà çàéíÿò³ñòü, íèçüêà ³íôëÿö³ÿ) òà çîâí³øíüî¿ (ð³âíîâàãà ïëàò³æíîãî áàëàíñó).
Ïîïóëÿðèçàö³¿ ³äåé Ì³äà ñïðèÿëî òå, ùî ïðîãðåñ ïîâîºííî¿ åêîíîì³êè áàãàòüîõ êðà¿í
ñâ³òó ïåðåäáà÷àâ çðîñòàþ÷å çíà÷åííÿ òîðã³âë³ òà ðóõó êàï³òàëó, âíàñë³äîê ÷îãî ñòàíäàðòí³
ïîëîæåííÿ êåéíñ³àíñüêî¿ îðòîäîêñ³¿ äàâàëè çá³é. Ïëàò³æíèé áàëàíñ òà ñèñòåìà ô³êñîâàíèõ
âàëþòíèõ êóðñ³â âèñòóïèëè áàçîâîþ ðåñòðèêö³ºþ íåñïðîìîæíîñò³ ïîñò³éíîãî íàãí³òàííÿ
ñóêóïíîãî ïîïèòó. Íå âèïàäêîâî, ùî, ñàìå â³äøòîâõóþ÷èñü â³ä ðîçìåæîâàíîãî Ì³äîì
ïîíÿòòÿ âíóòð³øíüî¿ òà çîâí³øíüî¿ ð³âíîâàãè, âèíèê ôåíîìåí «äèëåìè óïðàâë³ííÿ ïîïèòîì
ó â³äêðèò³é åêîíîì³ö³». Çì³ñò äàíî¿ äèëåìè çâîäèòüñÿ äî òîãî, ùî çàñòîñóâàííÿ
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, çäåá³ëüøîãî, ñóïåðå÷èòü äîñÿãíåííþ îäðàçó âíóòð³øíüî¿ ³ çîâí³øíüî¿
ð³âíîâàãè, ùî ïåðåäáà÷àº íå ïðîñòî íåïðèºìí³ñòü ó ÷³òêî âèêëàäåí³é íà òîé ÷àñ Äæ.
Ã³êñîì, Å. Õàíñåíîì òà Ï. Ñàìóåëüñîíîì êåéíñ³àíñüê³é òåîð³¿, à ñåðéîçíèé êîíôë³êò ó
ñôåð³ ïðàêòè÷íî¿ ïîë³òèêè. Ñàìå â äàíîìó êîíòåêñò³ âèíèêëà ìîäåëü Ñàëòåðà-Ñâîíà,
ÿêà â³äîáðàæàëà çâ’ÿçîê ì³æ âàëþòíèì êóðñîì òà ñóêóïíèì ïîïèòîì é äàâàëà ìîæëèâ³ñòü
çä³éñíþâàòè âèá³ð òîãî ³íñòðóìåíòà ïîë³òèêè, ÿêèé íàéá³ëüøå âïëèâàº íà âíóòð³øíþ ÷è
çîâí³øíþ ð³âíîâàãó. Îäíàê, äàíà ìîäåëü ïåðåäáà÷àº ìîæëèâ³ñòü çì³íè êóðñîâîãî
ïàðèòåòó, ùî õî÷ ³ áóëî äîñèòü íîâàòîðñüêèì ð³øåííÿì â ñâ³òë³ ³ñíóâàííÿ Áðåòîí-âóäñüêî¿
ñèñòåìè, ùå äîâãî çàëèøàëîñü íå çîâñ³ì äîïóñòèìèì ç òî÷êè çîðó ìàêðîåêîíîì³÷íî¿
ïîë³òèêè. Ïðèáëèçíî ó öåé æå ÷àñ ß. Ò³íáåðãåí âèâ³â ïðàâèëî åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè ïðî
çâ’ÿçîê ì³æ ê³ëüê³ñòþ ö³ëåé òà ³íñòðóìåíò³â, â ðåçóëüòàò³ ÷îãî ñòàëî çðîçóì³ëî, ùî
ìàêðîåêîíîì³÷íà ïîë³òèêà ó â³äêðèò³é åêîíîì³ö³, áåðó÷è äî óâàãè òå, ùî âàëþòí³ êóðñè º
åêçîãåííîþ çì³ííîþ (öå ïðèðîäíî â ðàìêàõ Áðåòîí-âóäñüêî¿ ñèñòåìè), îïèíÿºòüñÿ áåç
íàëåæíîãî òåîðåòè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ, à äîñÿãíåííÿ âíóòð³øíüî¿ òà çîâí³øíüî¿ ð³âíîâàãè
îäíî÷àñíî – âçàãàë³ ï³ä ïèòàííÿì.

Îïóáë³êîâàí³ Ìàíäåëëîì ó 1962–1963 ðð. ñòàòò³ ÷³òêî çàñâ³ä÷èëè, ùî äàíó ïðîáëåìó
ìîæíà âèð³øèòè ³ òåîðåòè÷íî, ³ ïðàêòè÷íî [12, 13], âíàñë³äîê ÷îãî êåéíñ³àíñüêà âåðñ³ÿ
ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ð³âíîâàãè çäîáóëà ðåàá³ë³òàö³þ ó êîíòåêñò³ ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³êè.
Ïîä³áíå áà÷åííÿ, àëå ç á³ëüø åëåãàíòíèì ìàòåìàòè÷íèì çàáåçïå÷åííÿì, âèñëîâèâ ó
öåé æå ÷àñ Ì. Ôëåì³íã, âíàñë³äîê ÷îãî ïîºäíàííÿ ï³äõîä³â îáîõ åêîíîì³ñò³â òà çàì³íà â
ïî÷àòêîâ³é âåðñ³¿ Ìàíäåëëà ðåàëüíîãî åôåêòèâíîãî êóðñó íà íîì³íàëüíèé, ùî ñïðîñòèëî
àíàë³ç, ïðèçâåëî äî ïîÿâè çàâåðøåíî¿ êåéíñ³àíñüêî¿ âåðñ³¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ìîäåë³
â³äêðèòî¿ åêîíîì³êè, àáî ìîäåë³ Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà. Êîðîòêî çì³ñò äàíî¿ ìîäåë³ òà
ìîæëèâîñò³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ìàêðîïîë³òèêè íà ¿¿ îñíîâ³ ìîæíà óçàãàëüíèòè òàê:

ìîíåòàðíà òà ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà îäíàêîâî âïëèâàþòü íà äîõîä (ïî-ñóò³, ñóêóïíèé
ïîïèò), îäíàê, âîíè íå îäíàêîâî âïëèâàþòü íà ïëàò³æíèé áàëàíñ â ðîçð³ç³ ïîòî÷íîãî

�. �����
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ðàõóíêó òà ðàõóíêó ðóõó êàï³òàëó. Çâ³äñè âèïëèâàº, ùî ìàêðîåêîíîì³÷íà àäàïòàö³ÿ
ìîæå áóòè ïîëåãøåíà ç äîïîìîãîþ áåçêîíôë³êòíîãî âèáîðó ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíî¿ òà
ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè, â ïåðøó ÷åðãó, ùîäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó;

ìîá³ëüí³ñòü êàï³òàëó º áåçïîñåðåäí³ì ôàêòîðîì åôåêòèâíîñò³ âïëèâó ìîíåòàðíî¿ òà
ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè íà äîõîä ó â³äêðèò³é åêîíîì³ö³, áåðó÷è äî óâàãè âàëþòíèé êóðñ.
Òîìó, ñòàá³ë³çàö³éíà åôåêòèâí³ñòü êîæíî¿ ïîë³òèêè îêðåìî çàëåæèòü â³ä ðåæèìó âàëþòíîãî
êóðñó, à ñòóï³íü ìîá³ëüíîñò³ êàï³òàë³â âèçíà÷àº åëàñòè÷í³ñòü çâ’ÿçêó ì³æ çì³íàìè
³íñòðóìåíòà ïîë³òèêè òà ê³íöåâî¿ ö³ëüîâî¿ ìàêðîçì³ííî¿. Òàê âèíèêëî ëåãåíäàðíå ïðàâèëî
ìàêðîïîë³òèêè äëÿ â³äêðèòî¿ åêîíîì³êè: ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà º åôåêòèâíèì ñòàá³ë³çàö³éíèì
ð³øåííÿì çà ô³êñîâàíîãî êóðñó, à ìîíåòàðíà – çà ïëàâàþ÷îãî;

ÿêùî ïðîöåíòíà ñòàâêà º îñíîâíîþ ïåðåïîíîþ íà øëÿõó äëÿ äîñÿãíåííÿ îäðàçó
âíóòð³øíüî¿ òà çîâí³øíüî¿ ð³âíîâàãè (äèëåìà óïðàâë³ííÿ ïîïèòîì ó â³äêðèò³é åêîíîì³ö³),
òî ïîºäíàííÿ îäðàçó ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíî¿ òà ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè ìîæå âïëèâàòè íà
äîõîä òàêèì ÷èíîì, ùî ïðîöåíòíà ñòàâêà áóäå âð³âíîâàæåíà çàâäÿêè ïðîòèëåæíèì
íàñë³äêàì ä³é óðÿäó òà öåíòðîáàíêó ùîäî ñóêóïíîãî ïîïèòó òà ìîá³ëüíîñò³ êàï³òàë³â. ²,
ùî íàéãîëîâí³øå, í³âåëþâàííÿ âïëèâó ³íñòðóìåíò³â ìàêðîïîë³òèêè íà ïðîöåíòíó ñòàâêó
àâòîìàòè÷íî îçíà÷àº, ùî âàëþòíèé êóðñ òàêîæ ìîæå áóòè âèâåäåíèé çà ³íñòðóìåíòàëüí³
ìåæ³, çàëèøàþ÷èñü åêçîãåííîþ çì³ííîþ. Òîáòî ìàêðîåêîíîì³÷íà êîðåêö³ÿ ìîæå
çä³éñíþâàòèñü áåç çì³í âàëþòíîãî êóðñó, ùî ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàëî ðåàë³ÿì Áðåòîí-
âóäñüêî¿ ñèñòåìè ³ â öüîìó ðîçóì³íí³ áóëî á³ëüø ïðàêòè÷íîþ àëüòåðíàòèâîþ ìîäåë³
Ñàëòåðà-Ñâîíà. Çâ³äñè âèíèêëî ïîíÿòòÿ êîîðäèíàö³¿ ìîíåòàðíî¿ òà ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè,
àáî ì³êñ-ïîë³òèêè, à äîñë³äæåííÿ äàíîãî ôåíîìåíó ïåðåòâîðèëèñü íà îêðåìèé âåêòîð
ðîçâèòêó ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ â³äêðèòî¿ åêîíîì³êè.

Íåçâàæàþ÷è íà â³äíîñíó ïðîñòîòó ìîäåë³ Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà, ïîòð³áíî âèçíàòè,
ùî âîíà ïðèõîâóâàëà â ñîá³ íèçêó ð³çíèõ ïîëîæåíü, ÿê³ â ïðîöåñ³ ïîäàëüøî¿ òåîðåòèçàö³¿
ïåðåòâîðèëèñü íà ùå äîñ³ àêòóàëüí³ äîñë³äæåííÿ ó áàãàòüîõ ñôåðàõ. Çîêðåìà, â³äêðèëèñü
íîâ³ ãîðèçîíòè àíàë³çó âàëþòíîãî êóðñó (íà îñíîâ³ ïîºäíàííÿ åëåìåíò³â ìîäåë³ Ñàëòåðà-
Ñâîíà òà ìîäåë³ Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà áóëî ïîáóäîâàíî çàãàëüíó ìàêðîåêîíîì³÷íó ìîäåëü
âàëþòíîãî êóðñó, ÿêà ïîâíîþ ì³ðîþ äîçâîëÿº ïîáà÷èòè çâ’ÿçêè ì³æ ñòàíîì âíóòð³øíüî¿
³ çîâí³øíüî¿ ð³âíîâàãè, ç îäíîãî áîêó, òà õàðàêòåðîì (åêñïàíñèâíà, ðåñòðèêòèâíà)
ìîíåòàðíî¿ é ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè â ñóêóïíîñò³ ³ç ð³âíåì âàëþòíîãî êóðñó (íåäîîö³íêà,
ïåðåîö³íêà), ç ³íøîãî áîêó, ì³æ àáñîðáö³éíèì òà ìîíåòàðèñòñüêèì ïîãëÿäîì íà ïëàò³æíèé
áàëàíñ âäàëîñÿ óñóíóòè ìåæó, ì³êñ-ïîë³òèêà ïî÷àëà ðîçãëÿäàòèñü â êîíòåêñò³ â³äì³ííèõ
ìàñøòàá³â åêîíîì³êè (âåëèêà, ìàëà, çàêðèòà, â³äêðèòà), à ç ïîäà÷³ Á.ÌàêÊàëëóìà ìîäåëü
Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà ïî÷àëà çàñòîñîâóâàòèñü äëÿ àíàë³çó ì³æíàðîäíî¿ êîîðäèíàö³¿
ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè. Ñàìå â³äøòîâõóþ÷èñü â³ä ìîäåë³ Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà, âæå
ó 1990-õ áóëî ñôîðìóëüîâàíî ìîäåëü «òðèëåìè» âèáîðó ó â³äêðèò³é åêîíîì³ö³, ÿêà íà
ñüîãîäí³ âèñòóïàº áàçîâîþ ìàòðèöåþ àíàë³çó åâîëþö³¿ ì³æíàðîäíîãî ìîíåòàðíîãî óñòðîþ
òà ñâîºð³äíèì åòàëîííèì â³äáèòêîì, ç ÿêèì çâ³ðÿºòüñÿ àäåêâàòí³ñòü ìîíåòàðíîãî êóðñó
ðóõó êàï³òàëó òà îáðàíîìó ðåæèìó âàëþòíîãî êóðñó.

Íîâàòîðñüêèé ï³äõ³ä Ìàíäåëëà äî â³äíîâëåííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ð³âíîâàãè ó â³äêðèò³é
åêîíîì³ö³ ÷³òêî ïðîÿâèâñÿ ó òåîðåòè÷íîìó êîíôë³êò³ ç òîãî÷àñíèìè êîðèôåÿìè åêîíîì³÷íî¿
íàóêè – Ï.Ñàìóåëüñîíîì òà Äæ.Òîá³íîì. Äëÿ ïî÷àòêó 1960-õ ðð. â åêîíîì³ö³ ÑØÀ ð³çêî
çàãîñòðèëàñü ïðîáëåìà âòå÷³ êàï³òàëó (â³äíîâëåííÿ ó 1958 ð. êîíâåðòîâàíîñò³ âàëþò ó
Çàõ³äí³é ªâðîï³ òà á³ëüø âèñîê³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè ïðèçâåëè äî âèíèêíåííÿ ðèíêó
ºâðîäîëàð³â, ÿêèé íå äàâàâ ñïîêîþ àäì³í³ñòðàö³¿ Äæ.Êåííåä³, ùî ³ íå äèâíî, ç îãëÿäó
íà ¿¿ êåéíñ³àíñüêèé ñêëàä – Ñàìóåëüñîí î÷îëþâàâ Ðàäó åêîíîì³÷íèõ ðàäíèê³â ïðè
Ïðåçèäåíò³ ÑØÀ), à íåîáõ³äí³ñòü ñòèìóëþâàííÿ ïîïèòó ðîçãëÿäàëàñü ìîæëèâîþ
âèíÿòêîâî ÷åðåç åêñïàíñèâíó ìîíåòàðíó òà ô³ñêàëüíó ïîë³òèêó. Çíèæåííÿ ñòàâîê ùå
á³ëüøå çàãîñòðèëî á ïðîáëåìó, à á³ëüø æîðñòêà ìàêðîïîë³òèêà, íà ÷îìó íàïîëÿãàëî

Íîáåë³âñüê³ ëàóðåàòè â ñôåð³ åêîíîì³êè
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Ì³í³ñòåðñòâî òîðã³âë³ ÑØÀ, íå ñïðèÿëà áè âíóòð³øíüîìó ïîæâàâëåííþ. Êîìïðîì³ñ â
ñòèë³ «Ñàìóåëüñîí-Òîá³í» ïåðåäáà÷àâ åêñïàíñ³þ ÔÐÑ òà ñòðèìóâàííÿ áþäæåòó.
Ìàíäåëëîì áóëî çàïðîïîíîâàíî ïðîòèëåæíèé ï³äõ³ä – æîðñòêà ìîíåòàðíà ïîë³òèêà
ïîâèííà ï³äâèùèòè ñòàâêè ³ òèì ñàìèì çíèçèòè ³íôëÿö³þ, à ô³ñêàëüíà åêñïàíñ³ÿ –
â³äíîâèòè ñóêóïíèé ïîïèò. Îäíàê íàéãîëîâí³øå, òàêà êîìá³íàö³ÿ ïîâåðòàëà êàï³òàë â
ÑØÀ, òîä³ ÿê âàð³àíò Ñàìóåëüñîíà-Òîá³íà, áåðó÷è äî óâàãè â³äíîâëåííÿ ìîá³ëüíîñò³
êàï³òàë³â, ïðèçâ³â áè äî ïðîòèëåæíîãî ðåçóëüòàòó, ÿêèé ìàâ áè çàê³í÷èòèñü íàêëàäàííÿì
îáìåæåíü íà îïåðàö³¿ ç êàï³òàëîì òà ïîñèëåííÿ ðåãóëþâàííÿ ó áàíê³âñüê³é ñôåð³ (íå
âèïàäêîâî, ùî Òîá³í ââàæàºòüñÿ òåîðåòèêîì ô³íàíñîâî¿ ðåïðåñ³¿). Ó äàí³é äèñêóñ³¿ ïåðåì³ã
ï³äõ³ä Ìàíäåëëà. Ó 1962 ðîö³ áóëî îãîëîøåíî ïðî çì³íè â ìàêðîåêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³
ÑØÀ. Ñèòóàö³ÿ ïîâòîðèëàñü ó 1980-õ; îá´ðóíòóâàííÿ «äåô³öèò³â Ðåéãàíà» òà æîðñòêîãî
êóðñó Ï. Âîëêåðà íà çíèæåííÿ ³íôëÿö³¿ äàòóºòüñÿ ïåðøèìè òåîðåòè÷íèìè
íàïðàöþâàííÿìè Ìàíäåëëà ïî÷àòêó 1960-õ.

Äèñêóñ³ÿ äîâêîëà îïòèìàëüíî¿ ì³êñ-ïîë³òèêè ïðîäåìîíñòðóâàëà ÷èìàëî ìîìåíò³â.
Ïî-ïåðøå, ñòåðåîòèïè òåîðåòè÷íî¿ ³íòåðïðåòàö³¿ çàêðèòî¿ åêîíîì³êè ìîæóòü ïðèçâåñòè
äî ïîìèëêîâèõ ïðîïîçèö³é ùîäî ìàêðîïîë³òèêè ó â³äêðèò³é åêîíîì³ö³. Ñàì ôàêò â³äêðèòîñò³
ïîòð³áíî âðàõîâóâàòè, áåðó÷è äî óâàãè òå, ùî ÿê áè íå ñòèìóëþâàâñÿ ñóêóïíèé ïîïèò,
â³í íå ìàº ëîêàë³çàö³¿ â ìåæàõ íàö³îíàëüíèõ êîðäîí³â. Ïëàò³æíèé áàëàíñ º âàãîìîþ
îá’ºêòèâíîþ ïåðåïîíîþ ì³æ íàáëèæåííÿì ñóêóïíîãî ïîïèòó äî áàæàíîãî ð³âíÿ äîõîäó.
Â³í º ³íøèì áîêîì äèñêóñ³é ïðî åëàñòè÷í³ñòü ñóêóïíî¿ ïðîïîçèö³¿ òà ïðèðîäíèé ð³âåíü
âèïóñêó. ×èì áè íå âèïðàâäîâóâàëèñü íàìàãàííÿ ñòèìóëþâàòè ïîïèò, ïåðåâèùåííÿ
ïðèðîäíîãî ð³âíÿ çàéíÿòîñò³ òà âèðîáíèöòâà çàëèøàºòüñÿ íåéòðàëüíèì. Íå âèïàäêîâî,
ùî ì³ðîþ åêñïàíñ³¿ ãëîáàë³çàö³¿ ñàìå ïîçèö³ÿ ïðî íååôåêòèâí³ñòü ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ïîë³òèêè
ó â³äêðèò³é åêîíîì³ö³ ñòàº ñó÷àñíèì òåîðåòè÷íèì êîíñåíñóñîì, à âèêëàäàííÿ ñó÷àñíî¿
ìàêðîåêîíîì³êè íàáàãàòî á³ëüøå óâàãè ïðèä³ëÿº ôåíîìåíó â³äêðèòîñò³, í³æ ùå 10–15
ðîê³â òîìó. Ïî-äðóãå, íîâàòîðñüêà ³äåÿ íàâ³òü â ìåæàõ ñòàðî¿ ïàðàäèãìè ìîæå ïðèâíåñòè
íàáàãàòî á³ëüøå ó ¿¿ íàóêîâó æèòòºçäàòí³ñòü, í³æ ñë³äóâàííÿ æîðñòê³é ëîã³ö³ ñàìî¿
ïàðàäèãìè. Ñàìå òàêèì º âíåñîê ðàííüîãî Ìàíäåëëà â åêîíîì³÷íó íàóêó. Ïîâí³ñòþ
êåéíñ³àíñüêà ìàêðîìîäåëü â³äêðèòî¿ åêîíîì³êè íå ïðîñòî ïåðåæèëà êåéíñ³àíñòâî, à
ïðîäåìîíñòðóâàëà åâðèñòè÷í³ ìîæëèâîñò³ ñàìî¿ êåéíñ³àíñüêî¿ òåîð³¿, ïîòåíö³àë ¿¿ åâîëþö³¿
³ íàáóòòÿ çàâåðøåíîñò³. ²íêîëè ñêëàäàºòüñÿ âðàæåííÿ, ùî ÿêùî àáñòðàãóâàòèñü â³ä
îêðåìèõ ïðèïóùåíü (íåãíó÷ê³ ö³íè, òîòîæí³ñòü íîì³íàëüíèõ òà ðåàëüíèõ âåëè÷èí, ãðîøîâà
³ëþç³ÿ òîùî), òðàäèö³éíèõ äëÿ êåéíñ³àíñüêî¿ òåîð³¿ (à ³íàêøå íà òîé ÷àñ ³ áóòè íå ìîãëî,
òîìó ùî, çàâäÿêè Ñàìóåëüñîíó òà Ã³êñó, áóëà ïîñòàâëåíà òàêà ïëàíêà ôóíäàìåíòàëüíîãî
àíàë³çó, ùî ïîäîëàòè ¿¿ îïîíåíòàì ç áîêó íåîêëàñèê³â áóëî äóæå âàæêî), òî ìîäåëü
Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà îïèñóº ö³ëêîì ðåàëüíó ñèòóàö³þ, ïðàêòè÷íî, â áóäü-ÿêèé ìîìåíò
ðîçâèòêó åêîíîì³êè, à âàð³àö³¿ ìîá³ëüíîñò³ êàï³òàëó òà ðåæèì³â âàëþòíîãî êóðñó íàî÷íî
ïðåçåíòóþòü ìîíåòàðíó ³ñòîð³þ ñâ³òó, à íå ³íòåëåêòóàëüíó ãðó ìîëîäîãî åêîíîì³ñòà
(Ìàíäåëëó, íàãàäàéìî, ó 1962 ðîö³ âèïîâíèëîñü 30). Ùî ìîæå áóòè êðàùèì àðãóìåíòîì
íà êîðèñòü öüîãî, àí³æ ñëîâà íåïðèìèðåííîãî îïîíåíòà êåéíñ³àíñòâà Ì. Ôð³äìåíà: «ß
ïîâí³ñòþ âèçíàþ òàêñîíîì³þ ìîäåë³ Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà» [14].

ßêùî ó ôîðìóëþâàíí³ ìîäåë³ Ìàíäåëëà-Ôëåì³íãà ìîæíà ïðîñòåæèòè ³äåéíå êîð³ííÿ
òà çàãàëüíîòåîðåòè÷í³ ïåðåäóìîâè, òî çàïðîïîíîâàíà Ìàíäåëëîì òåîð³ÿ îïòèìàëüíèõ
âàëþòíèõ çîí âèÿâèëàñü àáñîëþòíî ï³îíåðíîþ ³äåºþ. Ó 1961 ð. â³í îïóáë³êóâàâ íåâåëèêó
ñòàòòþ, ÿêà íàâðÿä ÷è ì³ñòèëà ÿêóñü êîíêðåòíó ïîçèö³þ ç ïðèâîäó òîãî, ÷èì íàñïðàâä³ º
îïòèìàëüíà âàëþòíà çîíà, êðèòåð³¿ ¿¿ âèçíà÷åííÿ, êîíêðåòí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ âèãîäè â³ä
âàëþòíî¿ óí³ô³êàö³¿ òîùî, ³ ñêîð³øå íàãàäóâàëà ïðîäîâæåííÿ äèñêóñ³¿ ïðî ïåðåâàãè ³
íåäîë³êè ïëàâàþ÷èõ ³ ô³êñîâàíèõ ðåæèì³â âàëþòíèõ êóðñ³â [15]. Îäíàê ó í³é áóëî
îêðåñëåíî, ùî ³ñíóþòü ãåîãðàô³÷í³ òåðèòîð³¿, äëÿ ÿêèõ ô³êñîâàíèé âàëþòíèé êóðñ º êðàùîþ
àëüòåðíàòèâîþ, êîðäîíè êðà¿í ìîæóòü íå çá³ãàòèñü ³ç êîðäîíàìè îïòèìàëüíî¿ âàëþòíî¿
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çîíè, à äëÿ óñï³øíîãî ï³äòðèìàííÿ ðåæèìó ô³êñîâàíèõ êóðñ³â ì³æ ó÷àñíèêàìè âàëþòíî¿
çîíè ïîòð³áíà íàÿâí³ñòü ìîá³ëüíîñò³ ôàêòîðó – ïðàöÿ, âò³ì, îñòàííÿ ïîçèö³ÿ ÷³òêî íå
ïðîïèñàíà, õî÷à çãîäîì ñàìå öå âèçíàþòü ³ñòîðè÷íî âïåðøå ñôîðìóëüîâàíèì êðèòåð³ºì
îïòèìàëüíîñò³ âàëþòíî¿ çîíè, àáî «êðèòåð³ºì Ìàíäåëëà». Íà ôàêòîð³ êàï³òàë íàãîëîñ íå
áóëî çðîáëåíî, õî÷à çãàäàíî, à ñàì àíàë³ç âòðàò ³ âèãîä â³ä òîãî ÷è ³íøîãî ðåæèìó
âàëþòíèõ êóðñ³â çä³éñíåíî ïîâí³ñòþ ó êåéíñ³àíñüêîìó äóñ³: àïîëîã³ÿ êðèâî¿ Ô³ë³ïñà,
âèçíàííÿ íåîáõ³äíîñò³ íàÿâíîñò³ ïåâíî¿ ãðîøîâî¿ ³ëþç³¿ äëÿ ïîëåãøåííÿ ñòàá³ë³çàö³éíèõ
ð³øåíü çà ô³êñîâàíèõ êóðñ³â â ðàìêàõ âàëþòíî¿ çîíè, íåãíó÷ê³ñòü ö³í òà çàðïëàò.
Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî äàíà ñòàòòÿ ìàëà ñêîð³øå ôîðìó âèñëîâëåííÿ ïîçèö³¿, í³æ
ïðåòåíç³éíå ôîðìóëþâàííÿ ÷èñòî¿ òåîð³¿, ùî âèïëèâàº ç àíãëîìîâíî¿ íàçâè ñòàòò³ (àðòèêëü
«À» íà ïî÷àòêó ï³äêðåñëþº àáñòðàêòíèé õàðàêòåð çàïðîïîíîâàíî¿ òåîð³¿), ³, â ö³ëîìó,
â³äïîâ³äàº äóõó ñòàòåé æóðíàëó American Economic Review, ðåàêö³ÿ íà íå¿ áóëà ìàéæå
ìèòòºâà. Âæå ÷åðåç äâà ðîêè ñâ³é ï³äõ³ä äî îïòèìàëüíîñò³ âàëþòíî¿ çîíè çàïðîïîíóâàâ
Ð.ÌàêÊ³ííîí, à ó 1969 ð. äî äèñêóñ³¿ ç öüîãî ïðèâîäó ï³äêëþ÷èâñÿ Ï.Êåíåí. À ç 1970-õ
òåîð³ÿ îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí ïåðåòâîðèëàñü ïî-ñïðàâæíüîìó ó òåîð³þ ç³ ñâî¿ì
ìåòîäîëîã³÷íèì àïàðàòîì òà ïðàêòè÷íèìè ðåêîìåíäàö³ÿìè. Á³ëüøå òîãî, óâåñü ïðîöåñ
ºâðî³íòåãðàö³¿ ïåðåòâîðèâñÿ íà ñâîºð³äíó íàóêîâó ëàáîðàòîð³þ äîñë³äíèê³â îïòèìàëüíîñò³
âàëþòíèõ çîí, à ê³ëüê³ñòü êðèòåð³¿â îïòèìàëüíîñò³ âæå íàë³÷óº ïðèáëèçíî 15. Ñàì ïðîöåñ
åâîëþö³¿ ³íòåãðàö³éíîãî îá’ºäíàííÿ â ªâðîï³ ïî÷àâ ðîçãëÿäàòèñü ÿê íåâ³ä’ºìíèé àòðèáóò
ðîçâèòêó òåîð³¿, à ñàì Ìàíäåëë îñîáèñòî âçÿâ ó÷àñòü ó éîãî òåîðåòè÷íîìó,
êîíñóëüòàö³éíîìó çàáåçïå÷åíí³ òà ïîë³òè÷í³é ï³äòðèìö³, ùî â³í ÷³òêî ñôîðìóëþâàâ ó
â³äîì³é ïðàö³ «Ïëàí ñòâîðåííÿ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè» [16].

Çàâäÿêè îðèã³íàëüíîñò³ ³äå¿, ïðàêòè÷í³é âàãîìîñò³ òà âäàëîìó âêëþ÷åííþ ó çàãàëüíèé
êîíòåêñò äèñêóñ³é ïðî ðåæèìè âàëþòíèõ êóðñ³â, òåîð³ÿ îïòèìàëüíîñò³ âàëþòíî¿ çîíè
ïåðåòâîðèëàñü, ÿê ³ ó âèïàäêó ³ç ìàêðîåêîíîì³êîþ â³äêðèòî¿ åêîíîì³êè, ó ñàìîñò³éíèé
íàïðÿì äîñë³äæåíü, ³íòåðåñ äî ÿêîãî íå ãàñíå, à ñïàëàõóº âñå ³íòåíñèâí³øå â ì³ðó
ïîñèëåííÿ ïîë³òè÷íîãî ³íòåðåñó äî ïðîáëåì ìîíåòàðíî¿ óí³ô³êàö³¿ â ð³çíèõ ðåã³îíàõ ñâ³òó.
Á³ëüøå òîãî, ñàìà ïî ñîá³ òåîð³ÿ åêîíîì³÷íî¿ ³íòåãðàö³¿ íà ñüîãîäí³ íåìèñëèìà áåç òåîð³¿
îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí. Êðèòåð³¿ îïòèìàëüíîñò³ ïåðåòâîðèëèñü íà ³íäèêàòîðè ñòóïåíÿ
³íòåãðîâàíîñò³ êðà¿í, à öå ñâ³ä÷èòü ïðî íåéìîâ³ðíèé äàð Ìàíäåëëà ÿê òåîðåòèêà-ïðîâèäöÿ.
Ïðè öüîìó, ³äåÿ ô³êñàö³¿ êóðñ³â, áåç ÿêî¿ íåìîæëèâà äàíà òåîð³ÿ, ïðîðîáëÿëàñü
Ìàíäåëëîì, ïðàêòè÷íî, ïîñò³éíî ³ â ð³çíèõ ðàêóðñàõ. Àíàë³ç ìîäåë³ âàëþòíèõ ñâîï³â
ì³æ öåíòðîáàíêàìè, öåíòðàë³çàö³ÿ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â òîùî ï³äêð³ïëþâàëèñü òî÷íèìè
ìàòåìàòè÷íèìè âèêëàäêàìè, ôîðìóëüíèé âèðàç ìàêðîïîë³òèêè äîçâîëÿâ ëåãêî çâ³ðÿòè
ïðàêòè÷íó ä³ÿëüí³ñòü ³ç âèñíîâêàìè òåîð³¿, à äëÿ äîñë³äæåíü îïòèìàëüíèõ ïîë³òè÷íèõ
ð³øåíü Ìàíäåëëîì áóâ âèêîðèñòàíèé ì³êðîåêîíîì³÷íèé ³íñòðóìåíòàð³é, ùî ñòàëî
ïîïóëÿðíèì ò³ëüêè ç ïðèõîäîì íîâî¿ ìàêðîåêîíîì³êè (òàê çâàí³ ì³êðîåêîíîì³÷í³ îñíîâè
ìàðîåêîíîì³êè).

Îäíàê, âàðòî âèçíàòè, ùî ñòðóêòóðà ñàìî¿ òåîð³¿ îïòèìàëüíîñò³ âàëþòíèõ çîí ç³ãðàëà
ç íåþ çëèé æàðò. Íà ñüîãîäí³ æîäåí àíàë³ç ïðîöåñ³â ìîíåòàðíî¿ ³íòåãðàö³¿ (÷è ³íòåãðàö³¿
âçàãàë³) íåìîæëèâèé áåç åìï³ðè÷íî¿ âåðèô³êàö³¿ â³äïîâ³äíîñò³ òåðèòîð³¿ êðèòåð³ÿì
îïòèìàëüíîñò³, îäíàê âèñíîâêè çäåá³ëüøîãî ðîáëÿòüñÿ ÿê êîíòðàðãóìåíò, à íå àðãóìåíò.
Íå âèïàäêîâî, ùî çâ³ò Êîì³ñ³¿ Åìåðñîíà (çà ðåçóëüòàòàìè ÿêîãî ôàêòè÷íî ï³äïèñóâàëàñü
Ìààñòðèõòñüêà óãîäà) ïðÿìî çàçíà÷àâ ïðî íåìîæëèâ³ñòü çàñòîñóâàííÿ êðèòåð³¿â òåîð³¿
îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí äëÿ îá´ðóíòóâàííÿ ïåðåõîäó ªâðîïè íà ñï³ëüíó âàëþòó. Öå
æ ñòîñóºòüñÿ é ³íøèõ ³íòåãðàö³éíèõ óãðóïóâàíü ó ñâ³ò³. Îäíàê, ïðè öüîìó, ³íòåðåñ äî
òåîð³¿ îïòèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí íå çíèêàº, à ñàìà òåîð³ÿ ç ïîðÿäêó äåííîãî äîñë³äæåíü
ó ñôåð³ ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³êè íå çí³ìàºòüñÿ.

Àðãóìåíòè Ìàíäåëëà ùîäî ºâðî³íòåãðàö³¿ ñòàëè íàéá³ëüø ëàêîí³÷íèì âèðàçîì éîãî
áà÷åííÿ ìîíåòàðíîãî óñòðîþ ñâ³òó. Ç êðàõîì Áðåòîí-âóäñüêî¿ ñèñòåìè îñëàáëåííÿ äîëàðà

Íîáåë³âñüê³ ëàóðåàòè â ñôåð³ åêîíîì³êè
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íå â³äáóëîñÿ, ç’ÿâèëèñü òåíäåíö³¿ äî ìîíåòàðíî¿ ìîíîïîëÿðíîñò³ ñâ³òó. Ñàìå ó öüîìó
âáà÷àº Ìàíäåëë îñíîâíó çàãðîçó ãëîáàëüí³é ìîíåòàðí³é ñòàá³ëüíîñò³, à òîìó éîãî áà÷åííÿ
ºâðî ìàº ÿñêðàâî âèðàæåíèé ì³æíàðîäíèé ðàêóðñ. Áóäü-ÿêà àëüòåðíàòèâà äîì³íóâàííþ
äîëàðà çàâæäè äèñöèïë³íóâàòèìå àìåðèêàíñüêó ìàêðîåêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, à ïëàò³æíèé
áàëàíñ ÑØÀ íå ïåðåðîñòàòèìå ó äæåðåëî íàïðóãè äëÿ âñüîãî ñâ³òó. ßêùî íåìîæëèâî
ñòâîðèòè ñèñòåìó ô³êñîâàíèõ êóðñ³â, òî òåðèòîð³¿ ç ïëàâàþ÷èìè êóðñàìè ïîâèíí³ áóòè
ïðèáëèçíî îäíàêîâèìè. Îäíàê, Ìàíäåëë ³ äîñ³ çàëèøàºòüñÿ íåóõèëüíèì ïðèá³÷íèêîì
ä³¿ ô³êñîâàíèõ êóðñ³â. Éîãî ì³ðêóâàííÿ ùîäî ïðîáëåìè íåîáõ³äíîñò³ ãëîáàëüíî¿ âàëþòè
äëÿ ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè çâîäÿòüñÿ äî íàñòóïíîãî: ðàäèêàëüíà ³ îñòàòî÷íà ô³êñàö³ÿ
êóðñ³â º á³ëüø ðåàë³ñòè÷íîþ ìîäåëëþ ìîíåòàðíîãî ðîçâèòêó ñâ³òó â ãëîáàëüíèõ óìîâàõ,
îñê³ëüêè îñíîâíà ïåðåïîíà äëÿ öüîãî – ³íôëÿö³éí³ äèôåðåíö³àëè – çíÿòà [17]. Ïîïðè
äèñêóòèâí³ñòü òàêîãî òâåðäæåííÿ, ïîòð³áíî âèçíàòè, ùî ñâ³òîãëÿäí³ ³ìïðèíòè
Íîáåë³âñüêîãî ëàóðåàòà íå ì³íÿþòüñÿ. ²äåÿ ô³êñîâàíèõ êóðñ³â ïðîõîäèòü íàñêð³çíî ÷åðåç
á³ëüø³ñòü ðîá³ò Ìàíäåëëà, à â îñíîâíèõ íîâàòîðñüêèõ ïîçèö³ÿõ â÷åíîãî ïðîãëÿäàºòüñÿ
ïîòóãà ùîäî òîãî, ÿê çàáåçïå÷èòè ìîæëèâîñò³ ï³äòðèìàííÿ ô³êñîâàíèõ êóðñ³â. Ùå ó 1961
ð. Ìàíäåëë ñêàçàâ: «… ãîëîâíà òåçà ïîáîðíèê³â ïëàâàþ÷îãî êóðñó ñïðÿìîâàíà äî
ñóñï³ëüñòâà, ÿêå, íà ¿õ äóìêó, íå áàæàº ñïðèéìàòè êîëèâàííÿ ñâîãî ðåàëüíîãî äîõîäó
÷åðåç àäàïòàö³éíèé ìåõàí³çì, ÿêèé âïëèâàº íà íîì³íàëüí³ (âèðàæåí³ â ãðîøàõ) ð³âí³
çàðîá³òíî¿ ïëàòè ³ ö³í, à õîò³ëî áè ñïðèéìàòè ò³ æ çì³íè â³ðòóàëüíî ÷åðåç êîëèâàííÿ
âàëþòíîãî êóðñó» [15, 663]. Ñàìå â ö³é òåç³ ïðèõîâóºòüñÿ ðîçóì³ííÿ ìàêðîåêîíîì³êè íå
ò³ëüêè ÿê ìîíåòàðíîãî ôåíîìåíó.

Íå âèïàäêîâî, ùî ïîðó÷ ³ç ³äåºþ ïðî ô³êñîâàí³ êóðñè ïðîñòåæóºòüñÿ ³íøà –
ðàäèêàëüíå íåñïðèéíÿòòÿ ³íôëÿö³¿ ÿê ìîæëèâîãî âàð³àíòó ïîäîëàííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ
ïðîáëåì íàâ³òü ïîïðè òåîðåòèçàö³ºþ ÿâèùà ïðèñêîðåííÿ ³íâåñòèö³é òà çìåíøåííÿ êàñîâèõ
çàëèøê³â ïðè á³ëüø âèñîê³é ³íôëÿö³¿ (åôåêò Ìàíäåëëà-Òîá³íà). Ìîæíà ñòâåðäæóâàòè,
ùî ñàìå â ñïðèéíÿòò³ ³íôëÿö³¿ ïîëÿãàâ ãëèáîêèé êîíôë³êò ì³æ ñâ³òîãëÿäîì Ìàíäåëëà,
íåçâàæàþ÷è íà êåéíñ³àíñüêèé õàðàêòåð éîãî ðàíí³õ ðîá³ò, òà êåéíñ³àíñüêîþ òåîð³ºþ,
òîëåðàíòíîþ äî äàíî¿ ïðîáëåìè. Ñàìå îáñòîþþ÷è ³äåþ ñòâîðåííÿ ôóíäàìåíòàëüíèõ
ñòèìóë³â äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, à íå â³ðòóàëüíèõ (÷åðåç íàãí³òàííÿ ïîïèòó),
ðîçóì³ííÿ òîãî, ÿê³ îáìåæåííÿ íàêëàäàº ïëàò³æíèé áàëàíñ íà ìàêðîåêîíîì³÷íó åêñïàíñ³þ,
ïåðåòâîðèëè ïðîôåñîðà ç Êàíàäè â ³íòåëåêòóàëüíîãî ë³äåðà øêîëè ïðîïîçèö³¿.
Çàáåçïå÷åííÿ íèçüêî¿ ³íôëÿö³¿, ïðèïëèâ êàï³òàëó, ë³áåðàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â,
çíèæåííÿ ïîäàòê³â, äåðåãóëÿö³ÿ – îñü ò³ ôóíäàìåíòàëüí³ çàñàäè äîâãîñòðîêîâîãî
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, à ÿêùî äàí³ äîêòðèíàëüí³ ïîëîæåííÿ íàðàæàòèìóòüñÿ íà
êîðîòêîñòðîêîâ³ ïðîáëåìè, òî ì³êñ-ïîë³òèêà äîïîìîæå óñóíóòè ðåïðåñèâí³ íàñë³äêè
æîðñòêèõ àíòè³íôëÿö³éíèõ çàõîä³â íà ñóêóïíèé ïîïèò. Ñàìå öå ³ ïåðåòâîðèëîñü íà
ìàêðîåêîíîì³÷íèé îáðàç «ðåéãàíîì³êè», íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ¿é ïðèïèñóþòü
ìîíåòàðèñòñüêó ðîäîñë³âíó. Ìàíäåëë îäíèì ç ïåðøèõ ïîáà÷èâ êîíôë³êò ì³æ
êåéíñ³àíñüêîîð³ºíòîâàíîþ ìîäåëëþ ïðîãðåñèâíîãî îïîäàòêóâàííÿ (àíòèöèêë³÷í³
ì³ðêóâàííÿ) ³ ìîíåòàðíîþ ïîë³òèêîþ. Ïðîãðåñèâí³ øêàëè ïîãëèíàëè çíà÷íó ÷àñòèíó
³íôëÿö³éíèõ íàñë³äê³â ìîíåòàðíî¿ åêñïàíñ³¿, à òîìó ïðîáëåìà ³íôëÿö³¿ ìîãëà â³äêëàäàòèñü,
àáî æ ëàãè ñòàâàëè íåâèçíà÷åíî äîâãèìè. ßê ò³ëüêè ñòàâêè çíèæóþòüñÿ äëÿ ñòèìóëþâàííÿ
ïðîïîçèö³¿, îãîëÿþòüñÿ ³íôëÿö³éí³ íàñë³äêè áåççàñòåðåæíî¿ ãðîøîâî¿ ïðîïîçèö³¿ ³
çàïóñêàþòüñÿ â ä³þ äåñòðóêòèâí³ íàñë³äêè ³íôëÿö³¿.

ßê ï³äñóìîê, ìîæíà çãàäàòè Íîáåë³âñüêó ëåêö³þ Ìàíäåëëà. Âîíà ÷³òêî çàñâ³ä÷èëà
éîãî âîðîæå ñòàâëåííÿ äî ³íôëÿö³¿ [18]. Ìîíåòàðíà ñèñòåìà ÿê íàö³îíàëüíîãî, òàê ³
ì³æíàðîäíîãî ð³âíÿ îáîâ’ÿçêîâî ïîâèííà áóäóâàòèñü íà ïðèíöèïàõ êîíòðîëþ çà ãðîøîâîþ
ïðîïîçèö³ºþ. «Ðåòðîñïåêòèâíèé ïîãëÿä íà ÕÕ ñòîë³òòÿ» – íàçâà äàíî¿ ëåêö³¿ – â³ääçåðêàëèâ
ãíó÷ê³ñòü, ç ÿêîþ ò³ëüêè ñïðàâæí³é âèäàòíèé â÷åíèé ìîæå ïîºäíàòè íîâàòîðñüê³ òà
êîíñåðâàòèâí³ ³äå¿, à òîìó ìàêðîåêîíîì³÷í³ ñòåðåîòèïè â³ä Ìàíäåëëà íà ñüîãîäí³
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âèãëÿäàþòü íåïåðåáîðíèìè, áåðó÷è äî óâàãè êîíñåíñóñ ùîäî ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ÿê
çàâäàííÿ öåíòðîáàíê³â, ì³êñ-ïîë³òèêó íà îñíîâ³ êîðîòêîñòðîêîâîãî âïëèâó ô³ñêàëüíèõ
³íñòðóìåíò³â íà öèêë, ñòðóêòóðí³ ðåôîðìè äåðæàâíîãî ñåêòîðà òà â³äíîâëåííÿ ìîá³ëüíîñò³
êàï³òàë³â âïðèòóë äî ð³âí³â, âëàñòèâèõ çîëîòîìó ñòàíäàðòó. ² ò³ëüêè òîëåðóâàííÿ ô³êñîâàíèì
êóðñàì íàãàäóº òóãó çà ÷àñàìè, êîëè êîíñåðâàòèçì ìàâ ñâ³é íåïîâòîðíèé øàðì.
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