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i X; npomsizom dpy2020 poKy, cyyacHa eapmicmb aHO20 npoeKkmy cknade
o 1 2 ] ( )
(d+r)y (A+r)

BuujeHaeedeHi po3paxyHKu Malomb eaxiuge 3HaYeHHsI NMpU MPaKMuUYHOMY eupilieHHI
numaHHs1 Npo cnieeiOHOWeHHs1 Mix euzodamu (eenuyuHoro doxodie, 06CsI2aMu CrIOKUBaHHS) Y
NnopieHsIHHI MiX cy4acHuM i MalibymHim nepiodamu. BidknadeHe crioxueaHHsi, kanimanizoeaHutl
00X00 MOXymb 8USIEUMUCSI KOPUCHIWUMU y MalibymHboMy. STk cnoci6 KinbKicHo20 eMnipu4Ho20
aHanizy cxema “3ampamu - eu2odu” Memodono2iyHo 6nu3ska Ao cxemu “3ampamu — eunyck”
(input - output), po3pobneHoi aMepuKaHCLKUM eKOHoMicmom B. JleoHmbeeum, 3 moro pi3HUUero,
Wo aHanimuyHa cucmema JleoHmbeea onepye exe Hasi@HUMU (bakmu4YHUMU OaHUMU, a 3a
MemodomM “3ampamu — eu2o0u” po3paxyHKoei -MalibymHi euz200u oyiHrOMLCS @ npupieHeHHi Ao
HeobxiOHux Ons ix docsizHeHHs 3ampam 3a Cy4acHUX yMoe. ;

AkmyansHicme po3sansHymozo memody ob6ymMoeneHa i MuMu MiIpKy8aHHAMU, WO
cycninbHoI' 3200uU Ha XepmeyeaHHsi menepiwHiMu iHmepecamu 3apadu npuiidewHix uz00 Moxe i
He 6ymu. Taka cumyauisi yinkom peanbHa npu npuliMaHHi piweHb 8 ymMoegax npedcmaeHUUbKOI
(napnameHmcbkoi) nnropanicmuyHoi Aemokpamii. IMepekoHamu cycninbcmeo e douinbHocmi
cepedHb0- i Goez2ocmpokoeol kanimanizayii nomoyHux euzod y iHeecmuyii 3 €idroeidHo0
. eidcmpoykoro peanizauii HeeidknadHux iHmMepecie nezwe, Konu cy4qacHi HopmMma npouyeHmy i
piseHb peHmabensHoOcmi, 3 opieHmauiero Ha kKompi NpuliMarombCcsl PileHHs1, MOPIGHSIHO HeUCOKi.
Yum y eiddaneHiwe malibymHe HanpaeneHi iHeecmuyiliHuli npoekm Yu npozpama 6rodKemHux
jampam, mum oxo4iwe, npu iHWUX pi6HUX ymoeax, 80HU 6yOymb NpulHSMi NpPu He8UCOKUX
nokasHUKax cy4acHux eu200.

Memoduka “sampamu - euz2o0u” - KopucHull aHanimuyHud iHCmpymeHm, cepiio3Hull
3aci6 nisHaHHs OUHaMiYHUX ¢hiHaHCO80-eKOHOMIYHUX npouecie. Xoy i eU3HaemMbCs, W0 oyiHuMu,
a mum 6inbwe MOYHO KiNbKICHO euMipsimu nomeHyiliHy euzidHicms 3ampam Ha Mali6ymHe,
3anuwaemsbcsi Henpocmoro 3adayero. Tym nocmae odeiyHa npobnema - siKk ONMUMasbHO
36anaHcyeamu nomovHi i nepcnekmueHi inmepecu, posnodinumu eumpayaHHs1 HasiBHUX, 3aexou
obMexeHux ghiHaHCOBUX pecypcie MiX MomMoyYHUMU i nepcrekmueHuUMU guzodamu. | ece x daHuil
Memod cmeoproe dodamkoei 2apaHmii nideuujeHoi epekmueHocmi y eukopucmaHHi 6r00KemHuUX
pecypcie, ockinbku dornomMazae ceoe€4acHO po3nizHamu i eidcismu mi npozpamu yu cmammi
g8udamkie, 2paHuYHa cycrninbHa eapmicms IKUX nepeeulwye cycninbHy eu2o00dy eid ix peanisauit, i,
omxe, €id Hux douinsHo eidmosumuck. ¥ makuil crnoci6 Ha depxaeHull pieeHb NepPeHOCuUmMbCs
HopmanbHa Oinoea npakmuka epaxyeaHHsi ecix “3a” i “npomu”, wo nepedye eumpayaHHIO
Kowmie y 6yOb-sikux 20cnodapcbKux onepayisx, ocobueo mux, siki Hocsims doezomepmiHoauii
lHeecmuyitiHul  xapakmep. Sk Hacnidok, anbmepHamueHi iHeecmuuyiliHi  npoekmu
knacugbikyrombcsi 3a Kpumepiem o4ikyeaHol euzodu, eidcikarombcsi Henidxodswi eapiaHmu.

Hanul Memod inrocmpye my icmuHy, wio euwe ghiHaHcoee Mucmeymeo rnossi2ac He MinbKu
| He CKiNbKU 8 yMiHHIi HanoeHUMuU 6r00Xem, CKiNlbKU y eumpayaHHi 3aexou o6MexeHux Kowmie 3
MaKkcuMaslbHO KOPUCHOR CyCrifIbHOKO eu20000, Hab/xeHow 0o pieHsi eghekmueHocmi 6
puHkoeomy cexkmopi. CaMm c¢hakm 3acmocyeaHHss memody “3ampamu — eu200u” nidkpecnoe
noziyHy ob2pyHmoeaHicmb meopemuy4yHO20 miyma4eHHsi OepxaeHux piHaHcie sk cghepu
depxagHo20 2ocnodaproeaHHsi (Public Economics, Staatfinanzwirtschaft). Ljro no3uyito, Ha
8i0MiHy ei0 penikma 3ampamHoi eKOHOMiKU — KoHuenuii “eidHocuH”, Ha 3axodi po3dinsie
abcontomua 6inbwicme y4eHux-ghiHaHcucmie. :

Y eunadky, konu po3paxyHKuU 3a NpornoHO8aHo MemodUKOK He Oaromb MepPeKoOHIUBUX
doxasie, npakmuyHe eupiweHHs1 numaHb 6r0AKemHux npiopumemie ma iHeecmuuiii y Mali6ymue
nepedosipsembCcsi NONIMUYHUM CMpyKkmypaMm, HayioHanbHuMm nidepam, mo6mo cmae 6inbw
3anexHuUM eid nonimuyHoi eoni, Hix 8i0 aHanimu4HuUx euknadok hiHaHCO8UX eKcriepmis.

CninbHuk 1.B., K.€.H., 4OLEHT

AHATI3 PYXY N'POLLOBUX KOLWUTIB Y KOHTEKCTI
HOBOI ®IHAHCOBOI 3BITHOCTI

Baxnueum 3aedaHHsM aHanisy piHaHcoeo020 cmaHy nidnpuemcmea € OYiHKa Pyxy
gpowosux kowmie nionpuemcmea.

Hasienicmb  neeHoOi  Kinbkocmi  epowoeux 3acobie € HEOOMIHHOK  YMOEO0
3anoyamkyeaHHsi ma (byHKyioHyeaHHs1 6ydb-ko20 6isHecy. Y x00i 30ilicHeHHs eupo6HUYOT
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disnbHocmi kaniman nocmiiliHo 30ilicHroe kpy2oo6opom: 2powiosa ¢opma - 6upobHuya -
moeapHa - 2powoea, a onxe nocmiliHo eidbyearombcs onepauyii 3 eumpayaHHs ma HaOXx00XeHHs
2powoeux kowmie. Onepauil, noe's3aHi 3 iHeecmuyiliHow ma ¢iHaHCcoeor DisinbHICMIO
nidnpuemMcmea, makox 3800mbcsi 00 HeOoOHOPa3o0eo 30ilicHro8aHUX 2powoeux nnamexie i
Haoxo0)eHb.

Bid mo20, HackKinbku y3200keHi Mix co60oto 3a 06csi20M i YacoM pi3Hi eudu 2powosux
IOMoKie 3Ha4yHOK MIipOI0 3anexums IamocnpoMOXHicmb, hbiHaHcoea cmilkicmb ma
nocmynanbHicmb €KOHOMiYHO20 po3eumky nidnpuemcmea. EghekmueHo opzaHizoeaHuil pyx
2powosuUX Kowmie € O3HaKoOW 6UCOKO20 pieHsi 30iliCHeHHs! (biHaHC08020 ynpaeniHii
disnbHicmio, adxe 3aedsku oMy nideuuwlyembcsi pummiyHicmes 30ilcHeHHs1 onepayilHol
disnbHOCMI, pauioHanbLHO @UKOPUCMOBYHOMBLCS 6nacHi (biHaHcoei pecypcu, MPUCKOPHOEMbLLA
o6opom kanimany nidnpueMcmea, CKOpo4Yyembcs nompeba y no3uyeHOMy Kanimarni,
3HWKYEMBLCS PU3UK HENIamocnpoMOXHOCMI, CMEOPHMbLCS MUMYacoeo 8inbHI 2pouwosi
akmueu Ons 30ilicHeHHs1 ¢biHaHcoeux iHeecmuyil, 30amHux 2eHepyeamu 0Oodamkoeui
npu6ymok. Came momy 2powogoMy MomoKy ma oyiHyi ozo eghekmueHocmi cnid@ npudinamu
yeazy cy6'ckmam sik 6 HympiwHb020, MaK i 308HiWHL020 hiHaHCO08020 aHanizy.

IHhopMauito npo 2powoei nomoku nidnpueMcmea 3a 3eimHull nepiod eidobpaxeHo y
3eimi npo pyx spowoeux Kowmie, siKuil € eleMeHmoM pi4Hoi hiHaHcoeoi 3eimHocmi. B YkpaiHi
aHanoziyHul 3eim paHiwe He cknadaecs. :

Memoro cknadaHHsi 36imy npo pyx 2powoeux Kowmie € HadaHHs Kopucmyeayam
¢iHaHCco80l 3e6imHOCMi noeHol, npaedusoi ma HeynepedxeHoi iHgpopmauil npo 3MiHU, Wo
8id6ynucs y 2powoeux Kowmax nidnpuemcmea ma ix exeisaneHmax 3a 3eimHul nepioo.

®opma i 3micm yb020 3eimy eusHaveHi y lMonoxeHHi (cmaHdapmi) 6yxaanmepckKozo
o6niky 4 “3eim npo pyx zpowoeux kowmie”. Y uboMy OokymeHmi OaHO psd U3Ha4eHb
CMOCOBHO MOHSIMb 2POWOE020 MOMOKY, 2pOWO08UX Kowmie ma ix exeieaneHmie.

32i0H0 i3 HayioHanbHUM cmaHOapmoM ni@ 2powWOoBUMU [OMOKaMu pPO3yMiloms
HaOxo0eHHs1 i subymmsi 2powoeux 3acobie ma ix ekeiganeHmie. powoei Kowmu eK/o4aromeb
Kowmu e Kaci ma Ha paxyHkax y 6aHKkax, W0 Moxymb 6ymu eukopucmadi Onsi Momo4Hux
onepauill, a ekeieaseHmamMu 2powo8uUX Kowmie € KOPOMKOCMpoKoei piHaHcoei iHeecmuyii, sKi
MOXymb 6ymu einbHO KOHeepmoeaHi y 8idoMy CyMmy Kowmie i Maromb He3Ha4yHul pu3uk wodo
3MiHU eapmocmi. TakuMu eKeiganeHmaMu € eUCOKONIK8IOHI iHeecmuuyii' y UiHHI nanepu Ha cmpok,
wo He nepesuuiye mpu micsiyi (kazHavelicbki eekceni, deno3umHi cepmucgbikamu moujo).

Y uywbomy 3eimi pyx kowmie eidobpaxacmbcsi 3a mpboma eudamu OisnbHocmi -
onepauiiiHoro, iHeecmuyitiHoto ma ¢piHaHcoeoro. Y [1(C)B0O 4 enepwe HaeeOeHO i 8U3Ha4YeHHs Yux
eudie dissinbHOCMI.

OnepauiiiHa - ye ocHoeHa OdisilbHicMb NidnpuemMcmea, a makoxX iHwi eudu disinbHocMi,
wo He € iHeecmuuiliHoro ma ¢biHaHcoeor. [powoeuli momik, noe'ssaHull 3 onepayilHow
dianbHicmIoo, xapakmepusyembCsl naamexamu rnocmavanbHUKaMm CUPOBUHU, Mamepianige ma
nocnys, siki 3abesnedyyromb onepauilHy OisnbHicmb, eunnamamu rnpayieHukam, eHeckie do
6r00xemie, nosabrodxemHux ¢poHdie, iHWUMU eunnamamu, noe's3aHumu i3 30ilUCHEeHHs M
onepauiliHozo npoyecy. [Jo Ha0xo00xeHb Ub020 8udy 2pOW0E020 NMOMOKY Hanexamb Kowmu 8id
peanizayii npodykuii (moeapie, po6im, nocnyz), HaOX0OXeHHs Kowmie 3a HadaHHs Mpasa
KopucmyeaHHsi akmueamu (opeHda, ni3uHz), €i0 nodamkoeux opzaHie & nopsidky 30iliCHeHHs
nepepaxyHKy 3aligo cnnavyeHux cyMm ma Oesiki iHWi nnamexi, OmpuUMaHHsl IKUX y3200XKyembCs 3
MiXXHapoOHUMU cmaHdapmamu.

IHeecmuujiiiHa disnbHicmb - ye cykynHicms onepauii 3 npudbaHHa ma npodaxy 60ez0-
cmpokoeux (Heo6o0pomHuXx) akmueie, a MakKoX KOPOMKOCMPOKO8UX (MOMOYHUX) ¢hiHaHCcoeuX
iHeecmuuyili, wWo He € eksiganeHmaMu 2powoeux Kowmie. powoeuld nomik Yb020 eudy
Xapakmepu3yembcsi  njamexamu, noe'azaHumu 3 npudbaHHAIM OCHOBHUX  3acobis,
HeMamepianbHUX akmuseis, ¢biHaHcoeux akmueie 00820CMPOKOEB0O20 Xapakmepy, HaoaHHAM
nosuk iHwWumM nidnpuemcmeaM. HadxoOxeHHIMU € Kowmu, odepxaHi i0 peanizayii
Heo6opomHux akmueie, €id nosudanbHukie ma doxodu eid ¢hiHaHcoeux iHeecmuyii (GueideHdu,
eidcomku).

2 id ¢pinaHcos0r0 disiNbHICMIO PO3yMitomb CyKynHicmb onepauil, siki npu3eodsme do
3MiHU eenuYyuHU ma (abo) cknady enacHo20 ma nNo3uKoeo20 Kanimany. Hadxo0XeHHSIM 2powWoeux
3acobie 8i0 ybozo eudy disnbHocmi € odepxaHHsi 3acobie eHacniGok eunycky i po3MiujeHHs
akyil enmacHol emicii, ompumMaHHsi MO3UK, a eumpayaHHsIM - UKYNn akuyid enacHoi emicil,
rnozaweHHs no3uk, eunnama OueideHdie i npoyeHmie 3a eknadamMu enacHukie, OesiKi iHWi
rnomoku, noe'sizaHi i3 30ilicHeHHsIM 308HIWHBLO20 (hiHaHCyeaHHs1 20¢N00apChLKOI disnbHOCMI.

MpuHazidHo cnid 3ayeaxumu, ujo euwe3z2adaHa knacugpikayis eudie OisnbHocmi y
MonoxeHHi NOPOAXKye 3anumaHHsi NPO NPaeoMipHicMb 0ew,o0 38yXeHO20 mpaKmyeaHHsi 3micmy
¢hiHaHcoeol disnsHocmi nidnpuemcmea. Tob6mo, 4u cnid eeaxamu, WO niGNPUEMCMEO He
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3dilicHioeano ghiHaHcoeol OdisnbHocmi y 3eimHomy nepiodi ‘npu ymoei HenpoeedeHHSsI HUM
onepayit 3 emicii abo euxyny akuyiil, odepxaHHsi i No2aweHHs No3uk, eunnamu dueideHdie. | yu
cmocyembcsi maka knacucikayisi nuwe pyxy kowmie, adxe i3 euknadeHozo y cmaHdapmi He
3po3ymino, 4u € onepayiliHa, iHeecmuyiliHa OisnbHicmb YacmuHow piHaHcoeol disnbHocmi
nionpuemcmea e mpaduuyiliHoMy po3yMiHHi, adXe € WUPOKOMY PO3YMiHHI ycniwHa peaniszauyis
yux eudie QissnbHOCMI, OMPUMAaHHSI MO3UMUEHO20 (HiHAHCOB020 pesynbmamy e KiHueeomy
paxyHKy npu3eodsimb 9o 36inbweHHs 6eNUYUHU 81aCHO20 Kanimany i m.9..

3acmocoeyroyu posansiHymy knacugikayiro, cnid Mamu Ha yeasi, W0 8iOHeCceHHs1 neeHol
onepayii do okpemoz2o eudy disnbHocmi 3anexums i @id Xapakmepy 2ocrnodapchbkoi disnbHocmi
nidnpuemcmea. Tak Onsi NPOMUCI08020 NidNpueMcmea iHaHcosi iHeecmuuii € iHeecmuuyiliHoro
disnbHicmo, a dns iHeecmuuiiiHOi KoMNaHil - ye ocHoeHa (onepayiiHa) disnbHicms. ¥ eunadky,
konu odHa onepayisi ekmoYae cyMu kKowmie 8i0 kinbkox eudie dissnbHocmi, mo ix cnid
posmexyeamu Mix eidnoeidHumu eudamu OdisnbHocmi. Hanpuknad, npu pO3paxyHKy 3
KpeOUMHOK yCcmaHOEOK 3a MO3UKOK MO2alieHHs] Mo3uKu ma cnnamy eidcomkie cnio
gidobpasumu OeomMa noO3uUYiAMU: MO2aweHHs Mo3uku - y cknadi c¢piHaHcoeoi disneHocmi, a
cnnamy eidcomxie - y cknadi onepayiiiHor disnsHocmi,

3eim He oxonnroe Hezpowoei onepauyii (6apmepHi onepauyii, ompumMaHHsi akmueig
wnsxom ¢hiHaHcoeoi opeHdu, elaemo3sarnik, kKoHeepmauis 0OHUX eudie UiHHUX nanepie y iHwi).
Hezpowoei onepayii, noe'szaHi 3 biHaHCOBOKO ma iHeecmuuyiiHor disnbHicmro, cnid
po3kpueamu e npumimkax 6o ¢hiHaHcoeux 3eimia. i

Y 3eimi makox He eidobpaxaromb eHympiwHi 3MiHU Y cknadi epowoeux kowmie ma ix
ekeieaneHmis. Hanpuknad, Hadxo0xeHHs Kowmie 3 6aHky do kacu nidnpuemcmea He
po3ansidaemscs K pyx 2powoeux Kowmie y pesynsmami onepauitHoi disnbHocmi. :

3eim npo pyx 2powoeux kowmie cknadaembcs i3 mpbox po3dinie i eidobpaxae
eidokpemneHo pyx y pesynbmami onepauiiiHoi (I po3din), iHeecmuyitHoi (Il po3din) ma
giHaHcoeof (Ill po3din) disnbHocmi nidnpuemcmea. :

32idHo I1(C)BO0 4 iHghopmayisi npo pyx kowmie y pe3ynbmami onepauyitiHoi disnbHocmi
nodaemsCsi 3 6UKOPUCMAaHHSIM HENpPsIMO20 Memody.

Cymb Henpsmozo Memody nonsizac @ ompuMaHHI CYMU 4Hucmo20 HaOXO0OXXeHHS
(sudamky) ezpowoeux kKowmie y pesynbmami onepauiuHoi 8isnbHocmi (p.170) nocnidoeHum
Kopu2yeaHHsIM rNoka3Huka npubymky (36umky) eid 3euyvaliHoi dissnsHocmi 0o ornodamkyeaHHs
(p.010), nepeHeceHozo iz p. 170(175) 3seimy npo iHaHcoei pedynbmamu. [Mepeeazoro Ub020
Memody € Moxusicme npocnidkoeyeaHHsi 36 3Ky Mix odepxaHuM piHaHCOeUM pe3ynibmamom i
3MIHOIO 2powoeux Kowmie Ha paxyHkax nidnpuemcmea. KopuzyeaHHsi 30ilicHroembcsi 3 Memoro
epaxyeaHHsi ennuey:

- doxodie i eumpam, siki He oe'si3aHi 3 pyxom 2powoesux Kowmie;

- 3MiH y cknadi 3anacie, onepayiiiHoi Jde6imopcekoi ma Kpedumopchkol
3abopzoegaHocmi;

- ghiHaHCcOBUX pe3ynbmamie, siki He o6 's3aHi 3 onepauyitiHoro dissnbHicmo;

- Had3euyaliHux nodill, noe'sizaHux 3 onepauyiliHoto disnbHicmio.

Anzopumm c¢popmyeanHsi pesaynbmamie Il i Il po3dinie cxoxui i 2pyHmyemsbcsi Ha
po3paxyHKy pi3HuUyi Mix cymamu 2pouroeux HaoxoOxeHb i eudamkie no po3diny 3 HacmynHum
8paxyeaHHsiM ernnuey pyxy kowmie eid Had3eu4alHux nodiil, nos's3aHux 3 eidrnoeioHUM audom
disanbHocmi. '

Y nidcymky koxHo20 po3diny ompumyroms €idnogidHo 8e/IUYUHY 4ucmo20 pyxXy Kowmie
8i0 onepayitiHoi, iHeecmuyiliHoi ma ¢piHaHcoeor disinsHocmi 3 epaxyeaHHsIM Mo KOXHOMY eudy
pyxy ennuey pyxy kowmie ei0 Had3eu4aliHux noditl.

Memoduka eusHa4yeHHs1 YUCMO20 pyxy 2powosux Kowmie ma Y3200)eHHs IXHiX 3anuuwkis
nonsizae € momy, wWo cmamms 3aNUWOK 2pOWOoBUX Kowimie Ha KiHeub POKY € pi3HUuUero Mix
CYMOIO 2powioeux HaOxodxeHb i eudamkie, eidobpaxeHux y cmammsx 3anuwok kowmie Ha
noyamok poky, Yucmui pyx kowmie 3a 3eimHuii nepiod ma Bnnue 3miHu eanomHux Kypcie Ha
sanuwok kowmis. lMpu yboMy po3paxoeaHull y makull cnoci6é nokasHuk noeuHeH eidnoeidamu
cymi eidobpaxeHux y BanaHci cmamell 2powoesux Kowmie ma ix exeieaneHmie p.230-240 cmaHom
Ha KiHeyb nepiody.

MNepepaxoeani cmammi 3eimy (p.400-430) € y3azanbHroYUMU | cmocyrombCsl 3MiHU
épowosux Kowmie nidnpuemMcmea 3a 3eimHull nepiod e yinomy, npome @i3yanbLHO 8OHU HisIK He
sudineHi, a Ha nepwuli no2nad cnpuiiMaromscs K efeMeHmu po3diny lll Pyx epowosux kowmie
Yy pesynbmami ¢piHaHcoeoi disnbHocmi. ToMy eeaxaemo 3a doyinsHe 3anpornoHyeamu eudineHHs
ix y okpemuii po3din, abo iHwum quHom. lle noninwums cnpuiiHamms i po3yMiHHs ¢hopmu

. 38imHOCMI, @ makox eidnogidamume 3micmy yux cmameil ma noziyi ix gpopmyeaHHsi.

Slk no3umueHuli MOMeHm y 3acmocyeaHHi uiei ghpopmu 38imHocmi cnid 3asHayumu, w,o
80Ha documb micHO noe'ssye iHgopmayiro, HaeedeHy y 3eimi npo ¢piHaHcoei pesynsmamu,




6ananci ma daHux ananimu4yHo20 6yxaanmepcbko20 067iKy.

AHanimuyHa YiHHicme 3eimy nocunroemscs mum gakmom, w0 y Hbomy Kpim iHghopmayii
Npo pyx epowoeux kowmie nidnpuemcmea 3a 3eimuuli nepiod Haeodsimucs 8idnoeidHi daHi 3a
nonepedHili nepiod. i

OdHak, 3acmocyeaHHsi HenpsiMo20 cnocoby ¢hopmyeaHHs iHgropmayii npo pyx 2pouwosux
Kowmie e pesynsmami onepauiiiHoi disnbHocmi He dae Moxnueocmi docnidumu ennue okpemux
onepayit yboz2o eudy JdisnbHocmi Ha @opMyeaHHsI 8an08020 NO3UMUEHO20 (HaOxo0xeHHs) i
HezamueHo20 (udamku) zpouwoeozo nomoky, a makox Ha wucmul zpowoeuli nomik eid
onepayitiHoi disnbHocmi, _ ;

Lle ycknadHroe ananis, He dozeonsie Po3paxyeamu psi0 aHanimu4Hux nokasHukie, makux
fIK SIKicmb 4uCmMoO20 2powWoeo20 nomoky (numoma eaza y epowoeomy nomouyi 4ucmozo
npubymky, ompumaHo20 3a PaxyHoK 3HUXeHHs1 cobieapmocmi npodykuyii), koeghiyieHm
Nlikei@Hocmi 2pouioeoz2o nomoky (eidHoweHHs CyMu no3umueHoz2o eanoeozo nomoky Ao cymu
HezamueHoz2o e yinomy, 3a okpemMumu eudamu disnbHocmi, e poa3pisi OoKpemMux iHmepeanis
docnidxyeaHozo nepiody), eghekmueHocmi 2powoeozo nomoky (eiOHoweHHs1 cyMu 4ucmozo
2powoeo2o nomoky Ao cymu HezamueHoz20), peiHeecmyeaHHsi Yucmozo 2powoeozo nomoky
(eiGHOWeHHs1 cyMu Yyucmozo zpowoeoz0 [1OMoKy, cnpsimMoeaHozo Ha iHeecmyeaHHsi po3eumky &
aHanizoeaHomy nepiodi do cymu yucmozo épowoeozo nomoky nidnpuemcmea e ybomy nepiodi).

BuwenepepaxoeaHi nokazHuku MOXymb 6ymu po3apaxoeaHi nuwe e Mexax 8HYMPIiWHLO20
aHanisy epowoeux nomokie, mum 6inbwe, Wo sk 3 NPO2HO3HOK, Mak i 3 pempocnekmueHow
mMemoro doyinbHo 6ydyeamu zpowoeuli nomik 3a npsmum memodom. Takull aHaniz doyinsHo
30ilicHroeamu no nidnpuemcmey e uinomy, e PO3pi3i ocHoeHux eudie iio20 2ocrnodapchkkol
disnbHocmi, okpemux CcmpykmypHux nidpo3sdinie (yeHmpis eidnoeidanbHocmi).

32i0Ho 3 dedykmueHum nidxodom npu aHanizi 3a mMamepianamu 3eimy 3MmiHa 3anuuwkie
eépowosux kKowmie nionpuemcmea 3a 38imHull nepiod y Halbinbw 3az2anbHoMy eu2nsdi
3anexums eio:

- HUCmMoe2o pyxy kowmie 3a 3eimHuii nepiod;

- 3MiHU 8anroMHux kypcis.

Ha 4ucmui pyx kowmie nidnpuemcmea 3a 3eimHull nepiod ennuearome €idnoeidHo
Yucmuld pyx kowmie eid onepayitiHol dissnbHocmi, yucmul pyx kowmie eid iHeecmuuyitiHoi
dissnbHocmi ma yucmuil pyx kowmie @id thinaHcoeoi disnbHocmi, A akmopamu ¢hopmyears
10Ka3HuUka 4ucmo2o pyxy kowmie eid KoOXHO20 OKpPeMozo i3 mpbox eudie disnbHocmi € Yyucmuii
pPyx 0o Had3zeuv4aiiHux noditi ma Pyx kowmie eid Had3euwyaliHux noditi, noe'a3aHux i3 yum eudom
disnsHocmi. Mox+a no6ydyeamu eidnoeidHy demepminoeaHy modens adumueHo2o muny, dns
hakmopHo20 aHanizy sikoi doyinsHo 3acmocyeamu 6anaHcoeuil nputiom.

Ansa ananizy ezpowoeozo MomoKy 3a QaHuMu piyHO20 3eimy nionpuemcmea MoxHa
8uUKopucmamu aHanimu4Hy ma6nuuio 1.

Sk eudHo i3 HaeedeHux y mabnuyi GaHux, 2powosi kowmu niénpuemcmea Ha KiHeuys
368iMmHO20 POKYy 3MeHwunucs e MOpi6HSAHHI i3 cymMoro Ha noyamok POKy Ha 130,8 muc. 2pH., abo Ha
22,9%, modi sk 3a nonepedHiii Pik eHacnidok iHaHcoeo-20cnodapcukoi disnbHOCMI 3anuwok
2powoeux Kowmie Haenaku 3pic Ha 250,2 muc. 2pH, abo Ha 77,9%. Y 3@imHOMy poui yacmka
8M/1U8y Ha 3MIHY 3anuwiKy 2powoeux Kowmie Yucmozo Pyxy 3a 3eimHul nepiod cmaHoeums
104,5% (- 136,7:(-130,8)x100%), a 3miHu eanromHux Kypcie - 4,5 % (5,9:(-130,8)x100%), modi six y
MuHynomy eionoeioHo 96,6% (241,8: 250,2x100% ) ma 3,4% (8,4: 250,2x100%).

Pe3ynsmamowm yucmozo Pyxy Kowmie 3a 3@imHuil nepiod e gidmox Y cymi 136,7 muc. 2pH. y
mod yac, konu y nonepedHbLoMy pouyi mae micye npumok kowmie y cymi 241,8 muc. 2PH.. Takum
YUHOM abcosiromHa 3MiHa Ub0o20o nokasHuka cmaHoeums 378,5 muc. 2pH, a eidcomkoea 157%
(378,5 : 241,8x100%).

I xo4a yucmuii pyx epowoeux xowmie id onepayituHoi disnbHocmi y 3@imHoMy poui e
nopieHsiHHI 3 nonepedHim 3pic Ha 68 muc. 2pH., abo Ha 7,2%, Mano micye cymmeee 36inbuweHHs
8idmoky, noe'szaHoz0 3 iHeecmuuyitiHoro disnbHicmio Ha 376,9 muc. 2pH., abo Ha 111,2% ma 3
¢iHaHcogoI0 disinbHicmio Ha 69,6 muc. 2PH., abo Ha 19,5%. Taka AuHamika 2powosux nomokis
ceidyums npo Hedocmammicme HadxodweHs 8i0 iHeecmuyiliHoi ma giHaHcoeof distnbHocmi,
mo6mo po3eumok yux eudie disnbHocmi noku wo noeHicmio 3abesneyyemncs 3a paxyHok
OCHO8HOI' (onepayiliHoi) disnbHocmi.
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Tab6nuus 1
OuiHka 3MiHKM rpolwoBMUX KOWTIB NiANpUMemMcTBa
y 3BiTHOMY nepioai Ta B NopiBHAHHI 3 NonepeaHiM nepiogom
(TUC. rpH.)
3a nonepedHiii nepiod |3a 3eimHull nepiod [Bidxunenns
Ha3ea nokazHukie Hadxo- |Budamok Hadxo- |Budamok
O)KeHHS1 OeHHS B cymi | Y eidcomkax
«+» «=» «+» «=)»
1. 3anuwok epowosux
TUUATS M8 nosemon 321,2 8% 571,4 X |+250,2 77,9
PoKy (p.410)
2. Yucmui pyx kowmie
8id onepauyiltiHoi 10 +6 72
disnsHocmi (p.170) il 08:8 i "
3. Yucmuii pyx kowmie
eid iHeecmuuyitiHor 8 16.7 . 376.9 -111.2
disnbHocmi (p. 300) Bt AL ‘ !
4. Yucmui pyx kowmie
8i0 ¢hiHaHco8OI C 1
disnsHocmi (p.390) 357,0 426,6 69,6 19,5
5. Yucmulii pyx kowmie
3a 3g@imHuli nepiod
(£2£3+4) (p.170) +241,8 -136,7 |- 378,5 -156,5
6. Bnnue 3miHu
8a/OMHUX Kypcie Ha 8,4 5,9 2.5 .29,8
3a/uwWwoK Kowmie
(p.420)
7. 3anuwok epowosux
kowmie Ha KiHeyb pPOKy 3 <
(1 5 % 6) (p.430) 571,4 X 440,6 X 130,8 22,9

KoedgbiyieHmnuii aHania @iOHOCHUX mnoKa3Hukie 2powoeo20 omokKy
pesynbmamu:

nokaxxe maki

Tabnuusa 2

AunHamika BigHOCHUX NOKa3HMKIB rPOLIOBOro NOTOKY 3a [1Ba POKM

Ha3Ba nokasuukis 3a nonepepaHii nepiog 3a 3BiTHUI nepion BiaxuneHHs
Koegpiuienm nixsionocmi 35 6.(339 84357,00=1,35 |1006,6:(716,7+426,6)=0,88 -0,47
2poLI08020 MOMOKy
Koegbiyienm . ;
e¢ekmu3Hocmi 2powoeozo 241,8:(339,8+357,0)=0,35 '136,7.'( 716,7+426,6)= -0,12 '0,23
nomoky




Taka OuHamika HaeedeHux KoegpiyieHmie ceidyums npo Oesike 3HUXKeHHSI egheKmueHocmi
ynpaeninHs epowoeumu nomokamu niénpuemcmaea.

3anponoHoeaHa Memoduka Moxe 6ymu eukopucmaHa npu 30ilCHeHHi 306HiWHBLO20
¢hiHaHcoeo20 aHanisy 3a Mamepianamu piyHoz20 3eimy i cymmeeo donoeHumb kapmuHy OuHaMiKu
¢iHaHco8020 cmaHy nidnpuemcmea 3a 3eimHuii nepiod.

3aTkoBcbkuit I.B., noueHt

ﬂPOMVIC.I'IOBO-CDIIHAHCO__BI FPYMU B YKPAIHI:
BUBIP MOAENI BBAEMO[II PEANTbBHOIO TA
®IHAHCOBOI'O CEKTOPIB EKOHOMIKU

lpo6nema cmeopeHHs1 nepcnekmueHux ¢opM eKoHOMIYHUX cmpyKkmyp e 6a308ux 2any3sel
eKOHOMIKU YkpaiHu euMa2ae ceo20 eupiweHHs1. OOHiero i3 makux ¢opm ekoHOMIYHUX cmpyKkmyp,
wo Hadae iMnynsc iHmezpayiliHuM npoyecam, NOeUHHi cmamu npomucoeo-ghiHaHcoesi 2pynu,
AKi  byHKYioHyromb y eupo6Hudili, iHeecmuuyitiHid, KomepyilHiti ma ¢biHaHcoeo-KpedumHill
obnacmsix.

Hoceid ‘kopnopamueHo20 nidnpuemHuymea Y po3euHymux kpaiHax ceidyumsb, ujo
06'¢dHaHHAM nidnpuemMcme, a came ¢iHaHCcoe0-npomucnoeuM 2pynam (®I1r), Hanexums
OoMiHyr04e NonoxeHHs & ix exoHomiyi. [lepesazamu makux 20CnodapchbKux CMpyKmyp 3 6 UCOKUM
pieHeM iHmezpayii ¢hinaHcoeo20 ma npomucnoeozo Kanimany € 3HUXeHHsI NiGnNPUEMHUYbLKO20
pusuky; eghekmueHe eUKOPUCMAaHHSI HayKOBO-MEXHIYHO20 nomeHyiany y4acHukie zpynu, ix
MamepianbHux | hiHaHCcOBUX pecypcie; 3abe3neyeHHs PieHs1  KOHKYpeHmocnpoMoxHocmi
npodykyii ma ix.

lMozumueni cmopoHu o06'€OHaHL nidnpuemcme, ski icHyromb y euanadi @M abo
KOH2/ToMepamHux cmpyKmyp 3 eUCOKUM pieHeM KOHUeHmpauil kanimany, HanexHo OYiHeHi
dinoeum ceimom. Taki 06'cOHaHHs nidnpuemcme Habynu nowupeHHsi y CLUA, AnoHii, HimeyyuHi,
®panuii, MiedeHHil Kopei ma iHwux po3euHeHux kpaiHax ceimy. Beaxaembcs, wo 6nu3bko 600
mpaHcHayioHansHux @I koHmMponwrms Yemeepmy 4qacmuHy ceimoeo20 eupobHuymea,
30Kkpema Haykomicmkozo. Y CLIA, Hanpuknad, @I 3abesneyyromb 6nusbko 60 eidcomkis
8as0e020 6HYymMpIiwHL020 npPodykmy. Y [ligHi4Hiil Kopei Ha 10 npoeidHux o06'cOHaHL
nidnpuemcme (4ebosnie), ceped sKUX € 3azanbHOBIAOMI "CamcyHa", "XeHde", "En [xi" ma iH.,
npunadae 6inbwe 60 eidcomkie eanoeozo 8HYmMpiwHL020 nNpPodykmy i 6nuzbko 70 eidcomkis
ekcriopmy. B SInoHii Ha wicmb Hal6inbwux O (ctodaHie), 3a ogpiyitiHumu daHumu, npunadae 14-
15 sidcomkie eanoeo2o eHympiwHL020 npodykmy.

llpozpecueHi 3pywenHs cnocmepizarombes Yy copmyeanHi @I e Pocii Ha 6a3i 060pPOHHOI,
XiMi4HOI, HagbmoxiMiyHOl, MemanypziliHoi ma aemomo6inLHoT 2anyseil. OkpeMi 3 Hux
06'edHyromb decsimku nidnpuemcme i hiHaHcoeuX IHcmumymis, decsimku mucsay npayroroYux.
Hanpuknad, @I "r'A3”, Ekcoxim, ma iH. 3a daHUMU 20/106H020 exkcriepma LjeHmpansHoz2o 6aHky
Pocii B. MenbHukoea, Ha noyamok 1999 p. pi4Huli obcsiz peanizoeaHoi npodykuii @I
nepesuuiyeae 10 eidcomkie eanoeo2o eHympiwHL020 npodykmy.

B Ykpaini npu HaseHocmi 3akoHodaeyozo i npaeogozo 3abesnevyeHHsI CMEOPEHHS ma
opaaHizayii disneHocmi npomucnoeo-giHaHco8UX epyn (MN®r), maka ¢opma 06'cOHaHbL
nionpuemcme He Habyna nNOWUPEHHS. Ynpodoex n’asmupiyHozo nepiody, wo MuHye gid
npuiHsmms 3akoHy Ykpaitu "lpo npomucnoeo-giHaHcoei epynu e YkpaiHi”, Hezeaxaroyu Ha
Uo2o nibepanizayito e ocmaHHi poku, He 6yno 3apeecmpoeaHo x0OHO20 06'cOHaHHS
niénpuemcme makozo muny. Sk i paHiwe, HauioHanbHe KoprnopamueHe nidnpuemHuymeo
npodoexye ¢hyHkyioHyeamu y mpaduyiiHux ¢opmax 06'eOHaHb nidnpuemcme: KoHcopuyiymis,
kopropayil, koHuepHie. OOHaK KinbKicHi i sKicHI 3MiHu, sKi eidbyearombcs y mpaduyiiiHux
06'cedHaHHAX nidnpueMcme nposensromscs Yy nideuuweHHi KoHueHmpauyii npomucnoeozo
kanimany 4 iHmeepayii (G020 3 ¢hiHaHcoeum. Tum He MeHuwe, U020 oiyiliHozo nposiey 4epes
peecmpayiro came 1O He cnocmepizaembcs.

~HauioHansHuli- 6i3Hec, sk | y Po38UHymux kpaiHax, cxunbHuli G0 opazaHi3ayil ceoei
dissnbHocmi y cknadi ¢piHaHcoeO 3abesneyeHux 2pyn, 3i cmilKkumMu no3uyiAMU Ha PUHKY.
PeanbHum nposisoM makux meHdeHyili moxe 6ymu, Hanpuknad, 6UHUKHeHHs KOHcopuyiymie
"KoHuecitini mpaHcnopmui mazicmpani®, "CepedHii TpaHcnopmrull Jlimak" ma iHwi. 3Ha4yHo20
nowupeHHs1 Habynu maki ¢popmu 06'eOHaHb sk Kopriopayii ma KoHyepHu, Wo cmeoproroMbLCs Ha
6a3i odHiei abo kinbkox 2anyseli eKOHOMIKU i3 eKtOYeHHSIM Jo cKknady epynu Haykoeo-00cCniOHux
ma iHaHcoeux iHcmumymis. To6mo, npoyec o06'c0HaHHsI nNpomMucnoeozo i ¢hiHaHco8020
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